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  سع� ال��ف على م��ان ال�ف�عات تغ�� أث�
  دراسة ت#�!"!ة على الاق��اد الل��ي

  ) 2018 – 1990خلال الف��ة ( 
           *  د. ع� ال�ح�9 علي صالح م3ف�6**                   اح�� اح�� د. م�3 ال��

  �ل=>:ــــال
ــة الي ت�ل�ل العلاقة ب�
 ســـع� ال�ـــ�ف    �ازن ته�ف ه�ه ال�راسـ� وم�)ان ال�ف�عات وصـــ�لا الي ت�ق�� ال

 
ــاد1 في ل�0/ا خلال الف��ة ال++��ة م ـــ ـــ ـــ ــ ــــة على ال+:هج 2018م الي 1990الاق��ــ ــ ـــ ـــ م، ح�> اع�+�ت ه�ه ال�راســـ
الاســـ�ق�ائي ال�صـــفي في ع�ض الاFار ال:@�1 ب�
 م�غ��ات ال�راســـة والعلاقة ب�:هD وف� ما ن�ـــB عل/ه ال:@�?ة 

?اضـــ��
 ح�> تD ب:اء ن+�ذج�
 ر ،لL/اســـي ال+�+Nل في الاســـال�M الاح�ـــائ/ة والL/اســـ/ةالاق��ـــادKة و�JلI ال+:هج ا
�غ�� تاUع ب�:+ا  Jان ال:+�ذج الNاني +J قل وال�ــادرات��غ�� مVــ+J ذج الاول ســع� ال�ــ�ف�+Nل ســع� KمNل ال:+

ـــائي  ـــ ـــ ـــ ــ ـــ ـــامج الاح�ــ ــ�ام ال�0نــ ـــ�Wـــ ـــ ـــ ـــ ــ ــI م
 خلال اسـ ـــاUع وذلـــ �غ�� تــ+J اردات�ـــ�قـــــل وال ـــ ـــ ــ ـــ �غ�� مVـ+J ــــ�ف ـــ ــ ـــ ال�ـــ
)EVIEWS10.(د�ــة الي وج ـــ ــــلB ال�راسـ ـــع� ب�
 �FدKه علاقة وت�صــ ــ�ف ســـ ـــ ـــادرات ال�ـ ــــع� ز?ادة وان وال�ـــ  ســ

د1̀ واح�ة نق�Kة ب�ح�ة ال��ف اما Uال:eVة  ،نق�Kة في ال:+�ذج الاول وح�ة) U )1.76+ق�ار ال�ادرات ز?ادة إلى ی
د1̀ اح�ةو  نق�Kة ب�ح�ة ال��ف سع� ز?ادة وان وال�اردات ال��ف سع� ب�
 �FدKه علاقة وج�دلل:+�ذج الNاني   ی

ــ/ات نق�Kة وح�ة) U )1.84+ق�ار ال�اردات ز?ادة إلى ــ ـــها ت��ی� ت�صــ ـــاســـ ، وJانB ه�ه اهD ال:�ائج وال�ي تD على اســـ
  ال�راسة.

  .ال��ازن الاق��اد@،ال�اردات،ال�ادرات،:ــــ سع� ال��ف!ة<ل�ات ال�ف�احال
  -:ال�قمة

ــات الاق��ـــادKة لأه+��ها في اق��ـــاد ال�ولة م
 جهة    ت+Nل ال�hارة ال�ول/ة مhالاً مه+اً في مhال ال�راسـ

 ع)ل دول العالU Dعkها ع
 الeعj الاخ� خ��صاً l+K لا mجهة اخ� 
في مhال ان�قال الVلع وال�Wمات وم

ـــع ال0r�� لل+eادلات أJ+ا  ،رؤوس الام�ال n/+ا ب�:ها وان�فال �سـ��ر الهائل في و دm الs�ــائل ال�ول/ة ال�1 راف� ال ســ
 �  /ة ومع تVارع ال+�غ��ات العال+ ،م�ر ال+ال/ة ال�ول/ةر الNr�� م
 ال+vاكل على صع�� الأالات�ال العال+/ة tه

ــ�ف  ـــ ــع� ال�ـــ ـــ ــــ�ع ســـ ــ �اح�tه� م�ضــJ  
ــــlال/ات ال�ي ت�اجه ال0ل�ان اث:اء x/امها في ع+ل/ة ال+eادلات أ م ــ هD الاشــ
 �Nrل Iال�ول/ة وذلD/�وضـــع تق Mـــع�K م+ا jعeـــها الkعU ي ت��ث للع+لات مقابل��rافئ لأســـعار م ة ال�قلeات ال

 B�eأال��ف بل واص }/�W�سعار ال��ف Jأسعار الفائ�ة والاسعار الاخ�m اهD ال+�غ��ات ال�ي تVاهD في ال
ــ�ارد وت�ق�� معـــالامNل لل+ ــ�ل ن+� م�ــ ــى ت�ــــ:اسM وص�لاً الــ ــق�� ت�ازن م�ـ �عاتــ)ان ال+�فـ، �hل�ا ن   

  
� ه��ة ت�ر?�، Jل/ة الاق��اد والعل�م الV/اس/ة جامعة �Fابل� k0/ا –*ع�ل  

� ه��ة ت�ر?�، Jل/ة الاق��اد والعل�م الV/اس/ة جامعة �Fابل� *k0/ا -*ع�ل  
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ـــlلة اخ�لال م�)ان ال+�ف�عات وال�e> ان  ـــ �ازن في ال+�)ان Kع��0 م
 مvـــ�ـــادKة ال�يأ ع
 ال ــ ـــ ــــاكل الاق��ـ ــ  هD ال+vـــ
�ازن �ــــها الاخ�لال في م�)ان ال+�ف�عات على ال ــل0/ة ال�ي Kف�ضـــ ـــ ـــات الVــ ـــ ـــادی�
 وذلI للانعlاسـ ــ ت�sُح امام الاق��ــ

 ال�اخلي والWارجي لل0ل�. 
:D3Eلة الFGم-  <�eلة الlvل مN+�ف ان�اعه سع� ال��ف Uاخ�لا الV/اس/ة ال:ق�Kة Uاس��Wام  في مع�فة دور ت

�ازن  hة اخ�لال م�)ان ال+�ف�عاتفي معال�ــ�لاً الى حالة ال ـــ ـــ �ازن  وصـ�ــها حالة ال ـــ ـــ ـــ�رة ال�ي تعVlـ ـــ وماهي هي ال�ـــ
   الاق��اد1 على ال�ضع الاق��اد1 الVائ� في ل�0/ا.

:D3E-ف�ض!ة ال �ف�ض 

:ی:sل� ال�e> م��
 اساس���  
   الل�0/ة .ان ه:اك علاقة �FدKة ب�
 سع� ال��ف في ل�0/ا و��
 ال�ادرات  ــــ 1
  ان ه:اك علاقة �FدKة ب�
 سع� ال��ف في ل�0/ا و��
 ال�اردات الل�0/ة.ــــ  2

:D3Eف ال
 اتeاعهال/ة ال�ي یه�ف ال�e> الى مع�فة الا  -هl+K  ـــات ـــ��Wامال:ق�Kة Uم
 ق0ل م�1�W الVــــ/اسـ  اسـ
اســــعار ال�ــــ�ف الNاب�ة او ال+�نة ومع�فة م�m تأث��ها على اســــعار الفائ�ة والاســــ��Wام والاســــعار ال+�ل/ة في x/ام 

ـــاد1 ب�
 ال0ل�ان ومعالhة الاخ�لا ـــ ـــ ــ ـــل في م�)ان ال+�ف�عاتال�eادل الاق��ـــ ـــ ـــ ــ وذلI م
 خلال مع�فة  ل ال���K 1ـــ
ــع� ال�ــــ�ف وم�غ��ات ال� ــادراتالعلاقة ب�
 ســ ــاب الhار1 (ال�ــ ل�اردات)، وت��ی� اهD ال+ع�قات ال�ي ت�اجه ا ،Vــ

   الV/اسات ال:ق�Kة في ل�0/ا.
ــي في معالhة الاخ�لال في م�)ان   -ه�!ة الD3E:أ ـــ ــــاسـ ـــ�ف ودوره الاســ ــــع� ال�ـــ تأتي اه+/ة ال�e> م
 اه+/ة ســ

�ازن لل+�) ��نه  ان ال+�ف�عاتال+�ف�عات واعادة الJاداء  
ــةم ـــ ــــ/اســـ ـــ وذلI م
 خلال ت��ی� حDh  ال:ق�Kة ادوات الVـ
ــادرات وال�اردات والـ�ور الـ�1  ـــ ــ ـــ ـــ  القsـاعـات واح�/ـاجـاتJـل م:ه+ـا في ت�ـ�یـ� ملامح ال�hـارة الWـارج/ـة  یل�eـهال�ـــ

�ازن الاق��اد1.��لفة م
 ح�> الاس�هلاك والاس�N+ار اللازمة ل��ق�� الW+ة الKاد��   الاق
ــ �ر اسعار ال��ف وحJ Dhل تع�+� م:هh/ة ال�راسة على ال+:هج     مLهJ!ة الراسة:sصفي ل0/ان ت�ال��ل�لي ال

ــادرات ـــ ــ ـــ ـــي  م
 ال�اردات وال�ـ ــ ـــ ــــة وعلى ال+:هج الL/اســـ ـــ ــ �نات م�)ان ال+�ف�عات خلال ف��ة ال�راســlاح� م Dارهe�Uاع
لL/اس اث� العلاقة  )EVIEWS10ال+�+Nل في  الاســـال�M الاح�ـــائ/ة والL/اســـ/ة Uاســـ��Wام ال�0نامج الاح�ـــائي (

   م�)ان ال+�ف�عات. ب�
 سع� ال��ف و 
ــ ــ � ح�> اه�D ال+�e> الاول UالاFار ال:@�1 لVع رئ/V/ةتD تقD/V ال�راسة الي ثلاث مeاح>  تقM!�ات الراسة:ـــــ

ـــ�قل ب�:+ا اه�D ال+�e> الNاني ـــ ــ�ف ون@�?اته Uاع�eاره م�غ�� مVــ ـــ �ناته  Uاله/lل ال:@�1 ل+�)ان ال+�ف�عات ال�ـــlوم
 <�e+ال }�ــةUاع�eاره ال+�غ�� ال�اUع ب�:+ا اخ ـــ ـــ الNال> Uال�راســــ ـــ ــــع� ال�ـــ ـــ ـــ/ة لL/اس اث� العلاقة ب�
 ســ ـــ �ف الL/اســـ

�ص/ات.�   وم�)ان ال+�ف�عات وص�لا الي ال:�ائج وال
  لMع� ال��ف ونR�Pاته  ال�PL@ الاOار   ال�D3E الاول 

  ال��ف  مفه�م سع� -أولاً :
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�رت معها العلاقات ال�ول/ة ال�ي   sي ت�ــــادKة وال ــ ـــ ـــ ـــل في 0F/عة ال�/اة الاق��ـــ ـــ ـــ ــ ـــ �ر ال�1 ح�ـs�Uع� ال

 ال+eادلات ال�hار?ة وان�قال رؤوس الام�ال وه�ا ما ی�sلM م
 تeادل للع+لات ب�
 ال0ل�ان او اخ�/ار ع+لة +k�ت

�ن مق0�لة م
 ق0ل ال0ل�ان ال+�eادلة. r:ة ت�مع  
ـــ�ف على انه مeادلة ع�د م
 ال�ح�ات م
 الع+لة ال+�ل/ة مقابل وح�ة واح�ة ل�ا یُ:@�    ـــ ـــع� ال�ـ ـــ الى سـ

ــــاد العال+ي م
 خلال  ــ ـــاد ال+�لي والاق��ــ ـــ ــ�ف اداة ر�� ب�
 الاق��ــ ـــ ــع� ال�ـــ ــ �ن ســــlK Iالع+لة الاج:0/ة و��ل 
م
ــ���ادات (الا�Fش ــ ــادرات والاســ ـــ ص2007العلاقة ب�
 ال�ـ ــ�ف عل ،)96،  ـــ ـــع� ال�ـ ــ 
 ان Kع�ف سـl+K ا+J ى انه

ــــeة مeادلة ع�د م
 ال�ح�ات ال:ق�Kة ال+�ل/ة Uع�د م
 ال�ح�ات ال:ق�Kة الاج:0/ة ـــ ــ ـــ � �JلK Iع� ال+�آة ال�ي ی:عl ،نVــ

 الاولى ه� ع�د ��ـــ�ف م
 زاو? ــ ــع� ال�ـــ ـــ م
 خلالها م�J) ال�ولة ال�hار1 مع العالD الWارجي ل�لI یُ:@� الى ســـ

ـــ�ف ه� ع�د وح�ات ال:ق� ال+�لي ال�ي ت�D مeادل�ها مقابل وح�ة  ـــ ــ ــع� ال�ـــ ـــ ــ ـــ واح�ة م
 ال:ق� الاج:0ي والNان/ة ان سـ
ــــ�ف اداة ر�� ب� ،وح�ات الع+لة الاج:0/ة ال�ي ت�فع ث+:اً ل�ح�ة واح�ة م
 الع+لة ال+�ل/ة ــع� ال�ـــ ـــ 
 ل�لK Iع��0 ســ

�ح واق��ادKات العالD الاخ�m م
 خلال مع�فة ال�rال/� والاسعار ال�ول/ة و�ال�الي فأن سع� ال��ف �اق��اد مف
�ازن الWارجي ال+�+Nل �ــــاد1 وال ـــ ــ ــــعار وت�ق�� ال:+� الاق��ــ ـــ ــ ـــ�ق�ار الاســ ــ ـــ �ازن ال�اخلي ال+�+Nل Uاســـ�Kق�م ب��ق�� ال

�ازن في م�)ان ال+�ف�عات (م�ســـي �ص1958ب��ق�� ال 
 ت�ضـــ/ح اه+/ة دور ســـع� ال�ـــ�ف  ،)203، l+K Iل�J
 ال�ي هي ســـ�ق الاصـــ�ل وســـ�ق الVـــلعفي ر�� الاق��ـــاد ال+�لي Uالاق��ـــاد العال+ي م
 خلال الاســـ�اق الNلاثة و 

ــلع ال+�ل/ة  ـــ ــــعار الVــ ــ�ف ب�
 اســـ ـــ ــع� ال�ــ ـــ �m الrلي والh)ئي. ح�> ی��� ســ�ـــ ــ ــــ�ق ع�امل الان�اج وعلى ال+Vــ وســـ
ــ�اء وح�ة  ــلع الاج:0/ة ال+sل��ة لvــ ـــ�ف ال�L/قي ع�د وح�ات الVــ ــ�ق ال�ـ ــ�ق العال+/ة و?��د ســ واســــعارها في الVــ

ــــ�  ـــ ــع� ال�ـــ ــ ـــ ـــعى ســـ ـــ ـــلع ال+�ل/ة J+ا VKــــ ـــ �ازن ال�اخلي واح�ة م
 الVــــ�ف الى ت�ق�� الاه�اف الrل/ة ال�ي ت�+Nل Uال
ـــ�ف ع+لة ال0ل� مقابل  ــ ـــ�ق�ار ل�ــ ــ ــــ� في ت�ق�� الاســ ـــ�ف ی:��ـــ ـــ ـــع� ال�ـ ـــ ــــي لVـ والWارجي و�+ا ان اله�ف ال�ئ/Vـــ
 
ــ�ف الى الع�ی� م ـــ ـــ ــ ـــع� ال�ــ ـــ ـــ ــ ـــ�ع سـ ـــ ـــ ـــعM ت�L/قه لkWـــ ــ ـــ ـــ الع+لات الاج:0/ة وه� اله�ف ال+�غ�ب الا انه ق� �Kـ

 ،2011ة في س�ق م:افVة تامة ت���د م
 خلال تفاعل ق�m الع�ض والsلM (ف1�W ال+��دات شأنه شأن ا1 سلع
ص   ). 17-16 ص 

  ان�اع سع� ال��ف  -ثان!اً:
ـــع� الع+لة الاج:0/ة ب�لالة ع�د وح�ات  -:ســـع� ال�ـــ�ف الاســـ�ي -1 ـــع� ال�ــــ�ف الاســــ+ي على انه سـ Kُع�ف سـ

 
الع+لة ال+�ل/ة و?ق�ــ� به�ا ســع� ال�ــ�ف الاســ+ي الhار1 عل+اً ان ســع� ال�ــ�ف الاســ+ي ی:قVــD الى قVــ+�
ــ�ف ال+�از1 الي ی�D الع+ل Uه في  ــ�ف رســــ+ي ال�WK 1{ ال+eادلات ال�hار?ة ال�ســــ+/ة وســــع� ال�ــ ســــع� صــ

 ��داء ). الاسVاز?ة ( ال� اق ال+
2- Wفي سع�  -:سع� ال��ف الفعلي ال3ق� ���غ�Kع��0 سع� ال��ف ال�L/قي ه� ال+`ش� ال�LK 1/� مق�ار ال

ـــ�ف الفعلي  ـــ ــع� ال�ــ ـــ ــــ�ف ع+لة مع�:ة مقابل ع�ة ع+لات اخ�m خلال ف��ة زم:/ة مع�:ة و�ال�الي Kع��0 ســـ ــ صــ
�سـ� ع�ة اسـعار صـ�ف ث:ائ/ة فه� Kع��0 م`شـ��hاه ذات دلالة ملائ+ة على الق�رة ال�:افVـ/ة لل0ل� ت ال�L/قي م

ص2013ال0ل�ان الWارج/ة ( ام�
 ص��  ص   ، 24-25 .( 
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 ال�+��) ب�
 ن�ع�
 م
 اســــعار ال�ــــ�ف حVــــM ال+�ة ال)م:/ة فأســــعار  -:ســـع� ال�ـــ�ف ال3الي والاجل  -3l+K
ـــ�ف ال�1 ت�D م
 خلاله ال+eادلات للع+لا ـــ� ح�> یال�ـــــ�ف ال�ال/ة Kع�ف Uانه مع�ل ال�ــ ــل/D حاضــ �D ت ب�Vـــ

�ق0لي  ،الاتفاق على تVل/D الع+لات ع:� ش�اءهاVلام م�اما اسعار ال��ف الآجلة N+Kل اتفاق حالي وتار?خ اس
ــ�ف ح�> یeقى ثاب�اً ح�ى مع تغ��  ــعار ال�ـ ــ�ف ت�sأ على اسـ مع ع�م الاخ� ب:@� الاع�eار ال�غ��ات ال�ي سـ

ــ�و� ا ــ�:اداً الى شــ ــ�ف ال��مي وذلI اســ 
 ،لعق� ال+�ف� عل/هســــع� ال�ــ?��ــ  وعادة ما ی�D ه�ا العق� ل�+اKة ال+vــ
�ق0ل/ة. V+ال �FاW+أك� وال� �t M0VUوف ع�م ال

ــع� ال�ــــ�ف  -4 ــــع� ع+لة مقابل ع+لة اخ�m وارتeا�  -ال�قاOعي:ســ ـــ�ف ال�قاFعي على انه سـ ــع� ال�ــ Kع�ف ســـ
ـــ��Jة ب�:ه+ا فاذا اخ�نا مNلاً ع+لة ال�ولار ـــ ـــ ــ ـــ 
 Uع+لة ثالNة مvـ��
 هات�
 الع+لl+K فانه 
��ان ن��د  مقابل الع+ل

jعeه+ا الkعU مع 
��اب Vـمع ت�اف� ع�ة ش�و� م:ها ت��ی� الI:0 ال�K 1ق�م Uاح� ،ال�قاFع ب�
 هات�
 الع+ل
��اة ن�ع الع+لة ال+eاعة v+ة.  والNالNوسع�ها وسع� الع+لة ال 

�ن ذات تأث�� مeاوه� سع� ال��ف الي ی�ت�e ب�اقع م�)ان ال+�ف�عات  -سع� ال��ف ال�عل : -5lK 1ش� وال�

  وصلة وث/قة LU/+ة ال�ادرات وال�اردات لل0ل��Vص2010(فلاح ح  ،57.(  

  ان�Pة سع� ال��ف  -ثالZاً:
�مات  لأســعارو?Vــ+ى ه�ا ال:@ام Uال:@ام ال�ه0ي  -نPام سـع� ال�ـ�ف الZاب]: -1lت ال��+�ال�ــ�ف ح�> اع

ــــeة الى  ــ ـــ ـــ �?ل ب�:ه+ا بلا ق�على ت��ی� x/+ة ثاب�ة لل�ح�ات ال:ق�Kة Uال:Vـــ���د وزن ذه0ي مع�
 مع امlان/ة ال
�ن ال�ول ق� rت Iو��ل Mقاع�ة ال�ه Bعeي ات�ـــ�ی� ال�هM م
 والى ال�ول ال ـــ ـــ ـــ ـــ���اد وت�ـــ ـــ ـــ ــ ـــ و�JلI ح�?ة اسـ

jعeـــها الkعU اهhلع+لاتها ت Bــع� صـــ�ف ثاب �ن ه:اك  ،حاف@B على سـlK ان 
l+K ل ه�ا ال:@امt وفي
ـــ���اد وت�ـــــ�ی� لل�هM لrل دولة  ــاً وه:الI نقsة اســ �ن مل+�ســـlK ب�ون ان Mـــع� الع+لة مقابل ال�ه ت�ب�ب لVــ

ـــع م�)ان  ،م
 ال�ول ـــ ــM0 وضــ ـــ ـــ�ف في tل ه�ا ال:@ام VUـــ ـــ ـــع� ال�ــ ــ 
 ان ت��ث Uعj ال�غ��ات في ســـl+?و
ــ ـــ ــ ــ�ل عh) في م�)ان ال+�ف�عات ســ ـــ ــeة ال+�ف�عات فع:� ح�ــــ ـــ ــــeة اقل م
 نVــــ ـــ 
 ب:Vــrة الع+لة ول+/x jفW:�

ــeة اك�0 م
  ،تعادلها ــ��تفع x/+ة الع+لة ب:Vــــ اما اذا ح�ث الع�l وJان ه:اك فائj في م�)ان ال+�ف�عات ســــ
�ن ذات درجة عال/ة rي ت��ث لا ت�ــــeة تعادلها الا ان ه�ه ال�غ��ات ال ـــ�ی� ا لإمlان/ةنVـ ــــ���اد وت�ــ ل�هM اسـ

ص2001ل م
 الان��اف الى ح�ود مع�:ة (س�� عاب���U?ة وه�ا م
 شأنه ان Kقل  ،322(  
ــ�ف ال��ن: -2 ـــع� ال�ـــ ــــع�  -نPام ســ ــ ــــ+ح ب�ع�یل سـ ــاUقه في ان الI:0 ال+�VK 1(Jـــ ــ �لف ه�ا ال:@ام ع
 ســـWK

 ،ال��ف وذلI لrي ی�Vاوm الع�ض مع الsلM م
 الع+لة الاج:0/ة دون ان ت��خل اس�اق ال��ف الاج:0/ة
ســعار ال�ــ�ف تع�+� على آل/ة ت�ك ســع� ال�ــ�ف ی���د تلقائ/اً اســ�:اداً الى ففي ه�ا ال:@ام ن�h ان قاع�ة ا

ــــع�  ــ ـــ ــعار ال+�+Nل في ق�m الع�ض والsلM ه� ال���K 1د ســ ـــ ـــ ق�m الع�ض والsلM و�ال�الي فان جهاز الاســـ
 Mلsالي فان ال�ــلsات ال:ق�Kة في ذلI و�ال ـــ ـــ ــــ�ف لrل ع+لة مقابل الع+لات الاخ�m دون ان ت��خل الVـ ـــ ال�ــ

ــ�ف ـــ ـــ ــــي مع  على ال�ــ ـــ ـــM القاع�ة العامة وهي ان الsلK Mع+ل Uاتhاه عVlـــ ــ ـــ الاج:0ي والع�ض Kع+لان حVــ
ــاوm ف�ها  ــ�ف ع:� ال:قsة ال�ي ت�Vــ ــع� ال�ــ ـــع� وه�lا ی���د ســ ـــع� والع�ض Kع+ل Uاتhاه �Fد1 مع الVـ الVـ
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ــــعار ـــة حاله في ذلI حال الاســ ــ ــــلsات ال:ق�Kة في tل  ،الr+/ات ال+sل��ة مع الr+/ات ال+ع�وضـ J+ا ان الVــ
ــعار Kع+ل على اح�اث تغ���ات ه ـــ ـــ �ن جهاز الاسـrعات ل��ا ال:@ام لا ت��خل ل+عالhة الWلل في م�)ان ال+�ف

ث̀� ب�ورها على x/+ة ال�ادرات والاس���ادات B ت�خل مع ان ال�اقع ی0N ،م:اسeة في مع�لات ال��ف ال�ي ت
ص2002م هvاالv+اع و الVلsات ال+ال/ة وال:ق�Kة لغ�ض تفاد1 ح�وث الاثار الkارة (   ، 142 .( 

��ن وودز ): -3Rام ب�Pار ( ناع�+� ه�ا ال:@ام على ت0N�B اســعار ال�ــ�ف  -نPام ســع� ال�ــ�ف لل���Z] ال�
وال)ام الVـــلsات ال:ق�Kة على ال��خل في اســـ�اق ال�ـــ�ف لغ�ض ال+�اف@ة على اســـ�ق�ار الاســـعار م
 خلال 

ــ�ة نق�Kة دول/ة ل+�اجهة الاخ�لال ا ـــ��Wام ما ل�یها م
 ارصـــ ــل في م�)ان ال+�ف�عات وه�ا ال:@ام تD اســ ل�اصـــ
�ن وودز ) في ولاKة ن��ه+vای� س:ة �وق� تD   1944الاتفاق عل/ه Uع� ال��ب العال+/ة الNان/ة في م�ی:ة ( ب�?

ـــ�ف ع+ل�ها وع�م تغ���ه الافي  ـــع� صــ ــ�ف وحVـــــM ال+ع�ل ال+�ف� عل/ه لVــ ـــعار ال�ـــ الاتفاق على ت0N�B اســ
ــعار ،ح�ود مع�:ة ــ ـــاً في ح�ود  ولrي تأخ� اسـ +ح لها Uال�غ��� ارتفاعاً او انWفاضــ ــُ ـــ�ف Uعj ال+�ونة ســـ ال�ــ

)1% M0ــ ـــ ـــ0ي وجاء ه�ا الeNات VUــ ـــ ـــeة م
 الeNات ال:Vـ ـــ ــ�ف اك�N م
 عق�ی
 نVـ ـــ ــــعار ال�ــ ــــه�ت اســـ ــ ) وق� شـ
ــــ�ف ثابB لr:ه قابل  ـــ ـــع� صــ ــ ـــ �ن وودز ) ن@ام سـ�ـــ+/ة . وه�ا ما جعل ن@ام ( ب�? ـــ الاح�/اF/ات ال:ق�Kة ال�ســـ

ـــ�� عاب� لل�ع�یل وه�ا ال: ــ ـــ ـــ �?ل (ســـsال m�+ع�یل في ال�ـــ�� وقابل لل ـــ ـــ ـــ ص2001@ام ثابB في ال+�m الق�ــ  ، 
323.( 

Kع�+� ه�ا ال:@ام على تفاعل ق�m الع�ض والsلM على الع+لة ال+�ل/ة  -ال�ع�م ال�ار:نPام سع� ال��ف  -4
+لات م
 العفي س�ق ال��ف الاج:0ي و���رة ح�ة . ا1 اج�اء Uعj ال�غ���ات في الع�ض والsلM على 

ـــلsات ال:ق�Kة وال+ال/ة ل���ی�ه �ازن في م�)ان ال+�ف�عات ب�ون ا1 ت�خل م
 ق0ل الVـــ�وال�ول  ،اجل ت�ق�� ال
 Iذل �l:ع�ــ ال�ي ت�eع ه�ا ال:@ام مVــــ�ف��ة م
 م�ونة اســــعار ال�ــــ�ف فع:� انWفاض x/+ة الع+لة ال+�ل/ة ســ

/x ن ذات�r��m الاسعار في الVلع وال�Wمات وال�ي س�Vرد الاج:0ي و على م��V+ة للeV:الU ةkفW:ة م+ 
م
د1̀ الى ت�Vـــ�
 ال�ضـــع في ال+�)ان ال�hار1 و��لI  ،ثD ت�تفع اســـ���اداته م
 ه�ه الVـــلع وال�Wمات ه�ا ما ی

�ن ه�ه J ازن���ن ســ/اســة ت�ســ�/ة او انr+اشــ/ة لل�فا� على الrان تJ اج ال�ولة الى ســ/اســات م�ل/ة�لا ت�

 الV/اسات خال/ة م
 الق��د الVعات ( فل/ح ح�ص2004�ي تف�ض على م�)ان ال+�ف  ،73.( 

و?sل� عل/ه ن@ام م�ونة الاخ�/ار او ن@ام ال�ع�?D ال+/�V ففي tل ه�ا ال:@ام  -نPام تعد اسعار ال��ف: -5
ث̀� الVــلsات ال:ق�Kة على ت��Jات مع�ل ســع� ال�ــ�ف ب��خلها و�ال�ج�ع الى ســلة ع+لات x/اســ/ة م:�عة  ت

ــ+يب�ون الال�)ام Uا1  ــ ــ�ف رســـ ـــ ـــع� صــ ـــ ــ�ف ال�ي تD ت��ی�ها م
 ق0ل  ،سـ ــ ــــعار ال�ـــ ــ �اف� اسـ�
 ان تl+K ا+J
ـــعار  ـــ �لف الف�ارق في اسـWا ق� ت+J ة?��U ة/x�ــ ـــ ــــ�ف ال�1 ت��ده الق�m الVــ ــــع� ال�ـــ ــ+ي مع ســـ ـــ ال��خل ال�ســ
�ن الف�ارق 0J��ة ج�اً وت0لغ ع�ة اضـــعاف rق� ت 
ال�ـــ�ف فق� لا ت�hاوز نقا� م��?ة في بل�ان مع�:ة في ح�

ـــع �لفة ل+عاملاتها الVـWــعار صــــ�ف م ـــ��Wام اســ � ال+sل�ب في ال0ل�ان الاخ�m . وق� ت�غU Mعj ال�ول Uاسـ
ــ�ف ال�1 تeاع Uه وذلI لغ�ض  ــع� ال�ـــ ــــ�ف اقل م
 ســـ ــــع� صـ ـــ�اء Uعj الع+لات الاج:0/ة VUـ كL/امها vUــ
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صت�ق�� Uعj الاه�اف ال:ق�Kة لأه�اف مع�:ة J)?ادة ال�ــادرات م
 ســلع مع�:ة او اعاقة القsاع ال م
  Wا
ص2002هvام و  (الv+اع الأج:0ياس���اد Uعj الVلع او تj/�W تrلفة ش�اء ال:ق�   ،27. ( 

ث̂�ة في  سع� ال��ف  -را[عاً:   الع�امل ال�
�ق� في اغلM الاح/ان ارتفاعاً او انWفاضاً وذلM0VU I ع�ة ع�امل Vم ��ن غ�lK ال+ع�وف ان سع� ال��ف 
م
ــــ� على حالة  ــ ــ� وغ�� ال+eاشــ ـــ م:ها ع�امل نق�Kة وع�امل مال/ة واخ�m تhار?ة وغ�� ذلI وJل K+ارس تأث��ه ال+eاشـــ

ل��ف ا Uأسعارت ذات الارتeا� ال+eاش� الاق��اد ال�F:ي م
 خلال الاخ�لال ال�1 س/��ل في م�)ان ال+�ف�عا
وه�ا ما hKعل م
 ال�ولة في اغلM الاح/ان ان ت��خل ل�+ارس دورها في اس�ق�ار اسعار ال��ف ل�ا س��D ال��sق 

ث̀�ة في اسعار ال��ف وJالاتي :    -الى اهD الع�امل ال+
ـــDW  -الع�امل الLق_ة : -1 ـــ ــ�ف Uالع�امل ال:ق�Kة ال+�+Nلة Uال�kـ ـــ ـــع� ال�ــ ــ ــعار الفائ�ة وع�ض ای�أث� ســ ـــ ل:ق� واســ

د1̀ اما الى ارتفاع ســــع� ال�ــــ�ف او انWفاضــــه Jلاً حVــــM تأث��ه  ــ� او غ�� مeاشــــ� وال�1 ی وغ��ها vUــــlل مeاشــ
 وس��D ال��sق الى ه�ه الع�امل وJالاتي:

اع فان ارتفاع ال�DWk في بل� مع�
 Kع:ي انWفاض x/+ة الع+لة ال+�ل/ة وال�K 1قابله ارت -معلات ال�a=`: -أ 
ــــلع وال�Wمات مقارنة ــ ــعار الVـ ـــ �ن  اســr�ــ ـــ Uال�ول الاخ�m وه�ا ما hKعل اخ�لال في م�)ان ال+�ف�عات ح�> ســ

ـــلع الاج:0/ة ذات  ــعار م�تفعة ب�:+ا الVـ ــلع ال+�ل/ة ذات اســ �ن الVــrل Iــادرات وذل ــ���ادات اك�0 م
 ال�ــ الاســ
ــ�)داد الsلM على الع+ ــ ــلع الاج:0/ة ســــ ـــ ـــة و�)?ادة الsلM على الVـــ ـــ ـــعار م:Wفkــ ـــ لة الاج:0/ة وز?ادة ع�ض اســ

 mالع+لة الاج:0/ة ،الع+لة ال+�ل/ة في ال0ل�ان الاخ�U ًة الع+لة ال+�ل/ة مقارنة+/x فاضWالي ان�له�ا فان  ،و�ال
ــــعار في دولة مع�:ة اك�N م+ا ه� عل/ه ال�ال في ال�ولة الاخ�m ی�sلM اج�اءات نق�Kة مال/ة  ـــ ـــ ــ ارتفاع الاســـ

ــــعها ال0s/عي و  لإعادة ـــ ـــ ــ ــــعار اقل م
 ال�ول الاخ�m الام�ر الى وضـــ ـــ ــ ـــ �ن الع�l في حالة انWفاض الاســـl?
ص2000ال�v?�و (العsار   ،55(. 

ه:الI ارتeا� وث�� ب�
 ســــع� الفائ�ة وســــع� الع+لة فاذا ما ارتفع ســــع� الفائ�ة Kع��0 ذلI  -ســـع� الفائة:  -ب 
�lالعU �lة الع+لة . والع��ن ذلI ع:�� ج�ب  ،سe0اً في قl/ة س/L/Lففي حالة ارتفاع مع�لات الفائ�ة ال�

د1̀ ب�وره الى ــ� ـــ�ف الاج:0/ة لل�اس مال الاج:0ي وال�1 ســــ ــ�اق ال�ـــ ــــ�ف في اســــ ــع� ال�ــ ما اذا ا ،ارتفاع ســــ
�ن حاف) على ان�قال رؤوس l/ــــ ــ ـــعار الفائ�ة في ال0ل�ان الاخ�m ســ ــ ــل الع�l وJان ه:اك ارتفاع في اســـ ــ ح�ــــ

ــM الار�اح وه�ا Kع+ل على ز?ادة الsلM على ع+لات ال0ل� ال+ع:يالام�ال الى تلI ا ـــ ــ ـــ ـــ لI و�� ،ل0ل�ان لVrـــ
ــ�ف ـــ ـــعار ال�ـ ــــ� على اســـ ــــعار الفائ�ة ذات تاث�� غ�� مeاشــ 
 ان اســ�0�د1̀ الى  ،ی ـــع� الفائ�ة ی فانWفاض ســـ

د1̀ الى ز?ــادة الsلــM على الع+لــة ال+�ل/ــة  ـــ�N+ــارهــا وهــ�ا ی ـــ ـــ ــ ـــ ارتفــاع الsلــM على رؤوس الام�ال لغ�ض اسـ

 في ق� الع+لو Vالي ت��ص2000ال�v?�و  العsار ة ال+�ل/ة تhاه الع+لات الاخ�m (�ال  ،54.( 

K+ارس ع�ض ال:ق� علاقة عVl/ة مع سع� ال��ف ح�> ان ارتفاع ع�ض ال:ق� وال+�+Nلة  -ع�ض الLق: -جـ 
 DWــk�د1̀ الى انWفاض اســعار ال�ــ�ف ح�> تع+ل في ذلI ع+ل ال Uالع+لة ال+��اولة وال�دائع ال+�ــ�n/ة ی

ـــ ـــ ـــ ـــ د1̀ الى انWفاض LU/+ة الع+لة ال+�ل/ة و�ال�الي ارتفاع ســـ ـــة م
 ال:ق� ت ـــ ـــ ـــ ــ � عك�ن ارتفاع الr+/ة ال+ع�وضـ
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ــــ�فها ـــ ـــ ــادی�
 لا ی�ه0�ن الى ه�ا ال�أ1 . الا ان ع�د 0J�� م
  ،صـــ ـــ ـــ ـــ على ال�غD م
 ان ه:الU Iعj الاق��ــ
  الأم�?lيوم:هD  الأج:0يالاق��ادی�
 ال+�عامل�
 في س�ق ال��ف 

  )Macklup  ه على  أه+/ة إلى) ی:@�ون��د وتأث�ال�ـــ�ف حVـــM ال:@�?ة الr+/ة ال�ي  أســـعارعامل J+/ة ال:ق
ـــاسات0�
 ان  ــ �ف�ة في ال0ل�  لأسـ�ــ�ف ب�
 الع+لات ه� مق�ار J+/ة ال:ق�د ال+ ـــ ـــع� ال�ـ �جeه ســـ+U د���ال�1 ی

ص2008ال+ع�
 (سل+ان  ،45.( 
ـــة ال+ال/ة ادواتها وال�ي م
 خلالها l+K:ها ال�أث�� على اســــعار ال�ــــ�ف وJ+/ة  -الع�امل ال�ال!ة: -2 ان للVــــ/اسـ

ث̀� في اسعار ال��ف هي  ال:ق�د ال+ع�وضة وح�ى حالة ال:vا� الاق��اد1 لل0ل� وم
 اهD الع�امل ال+ال/ة ال�ي ت
  -كالاتي :

تع��0 ال:فقات العامة ال�J�)ة الNان/ة مع الای�ادات ال�ي ت�ألف م:ه+ا ال+�ازنة العامة لل0ل�  -الLفقات العامة:  -أ
ة قات العاموال�ي MhK ان لا ت)?� ع
 الای�ادات العامة ل+:ع ح�وث عh) في ال+�ازنة . فاذا ما زادت ال:ف

ــ�ل العh) في ال+�ازنة وال�1 لا ب� ان Kعالج  ـــ ـــ ـــ ــ 
 ال�s?قة الاولى  Uإح�mع
 الای�ادات ادm الى ح�ــ���F?ق
:ه� الاص�ار ال:ق�1 ال�hی� وال�1 س/ع+ل على ز?ادة ال+ع�وض ال:ق�1 في ال0ل� و�ال�الي انWفاض في x/+ة 

ـــ���ادات وقلة  ــعار وز?ادة الاســـ ــــادرات وح�وث الاخ�لال في ال+�)ان ال�hار1 الع+لة ال+�ل/ة وارتفاع الاســــ ال�ــ
ــ�ف الع+لة ال+�ل/ة ـــع� صـــ ــعار في ال0ل�ان الاخ�m . و�ال�الي انWفاض ســ �s?قة اما ال ،ن�/hة انWفاض الاســـ

ــة وارتفاع  د1̀ الى انWفاض J+/ة ال:ق�د ال+ع�وضـــ �?ل العh) ه� الاق��اض م
 الh+ه�ر ه�ا ما ی+�الNان/ة ل
ــعار الفائ�ة م+ا �hKب ر  ـــ ــ ـــ ـــ ؤوس الام�ال الاج:0/ة لل�اخل ا1 ز?ادة الsلM على الع+لة ال+�ل/ة و�ال�الي اســ

ــ�ف الاج:0ي (مع�وف ــ ـــ ـــ ـــ ـــ�ف وارتفاع x/+ة الع+لة وز?ادة ال+ع�وض م
 ال�ــ ـــ ـــ ـــ ــــع� ال�ـــ ــ ـــ ـــ ، 2005ارتفاع ســـ
 ).312ص

ث̀� الVــ/اســة الkــ�?0/ة على اســعار ال�ــ�ف م
 خلال نVــeة الاعفاءات  -الای�ادات العامة ( ال�aائe ):   -ب ت
ـــ�N+ار وتhعل رؤوس الام�ال الWارج/ة ت��ف� الى ال+ق ـــ ــــhع الاســ ــ+ال/ة وال�ي تvــــ ــ ـــ�N+ارات ال�أســــ ـــ �مة الى الاســ

ـــ�فها الا انه ی�ج� اخ�لاف ب�
 ال�ول  ــ ــــع� صــ ــ ال�اخل م+ا ی)?� الsلM على الع+لة ال+�ل/ة و�ال�الي ارتفاع سـ

 ح�ى وان ئM على دخل ال+L/+�ال:ام/ة وال+�ق�مة في الV/اسة ال�k?0/ة فال�ول ال+�ق�مة تق�م Uف�ض ال�kا

/ة في ح�
 ن�h ال�ول ال:ام ،كان م��ر ال�خل م
 الWارج اما ال�خل ال+�لي فلا  تق�م Uف�ض ض�?eة عل/ه
لا تف�ض ض�ائM على دخل م�اF:�ها ال:اشئ في ج+/ع بل�ان العالD لr:ها تق�م Uف�ض الe?�kة على ال�خل 

�ل� م
 ار�اح الاســــ�N+ارات الاج:0/ة�ــ+ى (ه� ،ال+ �جeه ) وال�U 1ال��ف� ال+عاك� ل�أس ال+الا الاخ�لاف VKــ+
ی��ف� راس ال+ال م
 ال�ول ال:ام/ة الى ال+�ق�مة م+ا ی)?� الsلM على ع+لات ال�ول ال+�ق�مة و�ال�الي فان 

�ن ذات تأث�� على اســـعار ال�ـــ�ف م
 خلال ز?ادة الsلM على الع+لات rـــ�?0/ة تkـــ/اســـة الVة او ال+�لال/
ص2008ش/+اء sلM عل�ها (انWفاض ال  ،41 .( 

ـــ  ـــ ــ ــ Kع��0 عh) ال+�ازنة اح� ال+vاكل ال�ي ت�اجه الاس�ق�ار الاق��اد1 واك�Nها  -ع�J ال��ازنة الF3�م!ة: -جـ
ـــاً ففي  ــ�ف ارتفاعاً او انWفاضـ ـــع� ال�ــ ث̀� عh) ال+�ازنة على سـ ــ��عاً وخاصــــة في ال0ل�ان ال:ام/ة ح�> ی شــ
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انWفاض x/+ة الع+لة و�الع�l في حالة انWفاض ســــع� ال�ــــ�ف  حالة ارتفاع ســــع� ال�ــــ�ف فان ه�ا Kع:ي
ــ�ف  ،Kع:ي ارتفاع x/+ة الع+لة ال+�ل/ة ـــ �م/ة اك�0 م
 الای�ادات ســــlقاً ان ارتفاع ال:فقات ال�Uــا ـــ وJ+ا ت0�
 ســــ

ــــ�ار ال:ق�1  
 وه+ا الاصـــ���ل Uإح�m ال�s?ق+K 1ال� (hازنة العامة وه�ا الع�د1̀ الى ح�وث عh) في ال+ ی
ــــاUقاً  ـــ/ح ذلI ســــ ــ ث̀�  ،ال�hی� او الاق��اض م
 الh+ه�ر وتD ت�ضـــ 
 ان انWفاض عh) ال+�ازنة ی�0�و�ال�الي ی

 (hع j/�Wم على ت�ـــة تق ـــ ـــ/اســ ـــ ــــ�ف ال�K 1أخ� �JلU IالانWفاض و�ال�الي MhK اتeاع ســ ــ ـــع� ال�ــ ـــ على ســ
�ن اس�+�ار العK (hع�l اث ،ال+�ازنة Uالlvل ال�VK 1+ح ان ت�:امى ق�رات وامlانات الاق��اد ال�F:يJ ًارا

ص2008سل0/ة للاق��اد ال�F:ي (سل+ان  ،46. ( 
ـــ�ف وJ/� ی�D م
 ك+ا ان للع�امل  -الع�امل ال3"!"!ة: -3 ــ ـــ ـــ ـــ ـــع� ال�ـ ـــ ـــ ـــ ــ ال:ق�Kة والع�امل ال+ال/ة ثأث�� على سـ

 الإی�اداتو ال:ق�1 ال�hی�  Jالإصــ�ارخلاله+ا معالhة الاخ�لالات ال�ي ت��ث Jاتeاع ســ/اســة ت�ســ�/ة او انr+اشــ/ة 
ث̀� على ســـع� ال�ـــ�ف وال�ي تVـــ+ى Uالع�امل ال�L/L/ة وال�ي هي NJ��ة م:ها ما  والkـــ�ائM وه:اك ع�امل اخ�m ت

  -Kأتي:
ـــادKة لل0ل�  -الLاتج الق�مي ( الان�اج!ة ):  -أ ـــ �ن م
 ان�اج/ة ج+/ع القsاعات الاق��ــr�ث̀� ال:اتج الق�مي وال+ ی

ــ�ف اكان ثاب�اً او م�ناً ح�> ان ز?ادة  ـــ ـــع� ال�ـ ــ0F M/عة ســـ ـــ ـــاً وحVـ ــــ�ف ارتفاعاً او انWفاضـــ ــع� ال�ــ ـــ في سـ
مل�
 االان�اج/ة س��افقها ز?ادة في ال�ادرات وال�ي ت�افقها اkKاً ز?ادة في الsلM على الع+ل وز?ادة اج�ر الع

�m العام �د1̀ الى ارتفاع ال+Vــــ ــ� ــ�ی� الفائj ســ ــعار والاج�ر مع Uقاء  ،للأســــعارك+ا ان ت�ــ 
 ز?ادة الاســrل
د1̀ الى  ــW+/ة اما اذا Jان ســــع� ال�ــــ�ف م�ن فان ذلI ســــ� د1̀ الى ضــــغ�� تkــ ــ� ــع� ال�ــــ�ف ثاب�اً ســ ســ

ــ�ف الNابB م:ه  ،ارتفاع x/+ة الع+لة ــع� ال�ـــ �ن اقل في حالة ســـl/ســـــ DWـــــk�Wفاض لانفي ال+�ن J+ا ان ال
�ردة(�V+لع الVص2008ش/+اءاسعار ال  ،45.( 

ــغ�ل:  -ب ــ ــ��i ال�Gـ �ن  -مMـــrاردة لل0ل� وق� ت�ـــ:اعات ال ـــ �m الseالة ی�ع� الى ال�+اKة م
 ال�ــ�ــــ ان ارتفاع مVــــ
 
l+K ر و�ه�ا لا�ــعار والاج ـــ ــDW في الاسـ ـــ ــــ�ه�فB معالhة ال�kـ ـــ�دة ق� اســ الseالة ن�/hة اج�اءات نق�Kة م�vـــ

ق̀�اً تM:h اث� الseال ــــ�ف العائD  ،ة وان Jان م ـــع� ال�ـ ــــ�ده ســ ــــل في بل� VKـ ــــ�د ال:ق�1 ق� ح�ـ فاذا Jان ال�vـ
�ن ه:اك اثار ســــل0/ة للانr+اش ال:ق�1 م
 اجل ح+اKة rت Iـــ�ف ه�ا ال0ل� و��ل د1̀ الى ارتفاع ســــع� صـ ــ� ســ

د1̀ الى اضــ�ار ف ،ال�ــ:اعات ال+:افVــة  يلان انWفاض ع�ض الع+لة ال+�ل/ة في ســ�ق ال�ــ�ف الاج:0/ة ی
فVــع� ال�ــ�ف ال�L/قي ســ�ف ی�تفع ن�/hة له0�� اج+الي الsلM وه�ا ب�وره ســ/vــhع  ،صــ:اعات ال��ــ�ی�

ف � الاس�N+ار الاج:0ي داخل ال0ل� M0VU ارتفاع اسعار الفائ�ة . و��لI ق� ادت ال�+اKة الى ارتفاع سع� ال�
ــeح او�ال�الي اضــــع ،الاج:0ي مقابل الع+لة ال+�ل/ة ــ:اعات ال�ول/ة وت�ــ ــة لل�ــ ف ال�ــــ:اعات ال+�ل/ة ال+:افVــ

ص1984ح0�0J M�� في ال+�)ات ال�hار1 لل0ل� (الاس���ادات اك�N جاذب/ة وه�ا ب�وره اخ�لال   ،19.( 
ث̀�ة في سع� ال��ف ه� ال�Vاب الhار1 ح�> ان الsلM  -الع�امل ال�JارRة: -4 م
 اهD الع�امل ال�hار?ة ال+

K على الع+لة على الع+لة الاج:0/ة Mلsــــلع الاج:0/ة اما ال ـــ ـــ���اد الVـــ ــ ـــ 
 داخل ال0ل� لغ�ض اســ�+/L+ق0ل ال 
�ن مl
�ن م
 ق0ل الاجانM ال�اغ0�
 في شــ�اء الVــلع ال+�ل/ة وال�ي ت+Nل ال�ــادرات في ال�Vــاب الhار1 lK ففي  ،ال+�ل/ة
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ــــ�ف الاج:0ي اك�N م ـــ ــادرات ا1 ز?ادة الsلM على ال�ــ ـــ ـــ ـــ���ادات على ال�ـ ــ ـــ 
 ال+ع�وض و�ال�الي حالة ز?ادة الاسـ
ــــادرات ال0ل� ال+ع:ي ــ ـــ ـــ د1̀ الى انWفاض x/+ة الع+لة ال+�ل/ة وز?ادة في صـــ ـــارت ،ی ـــ ـــ ـــ ــ ة ( ن@�? ال/ه وه�ا ما ق� شـ

الارصــ�ة ) وال�ي ی�m اصــ�ابها ان ســع� ال�ــ�ف ی���د  م
 خلال ما ��Kث ل+�)ان ال+�ف�عات م
 تغ��ات فاذا 
ض ال��ف الاج:0ي على الsلM و�ال�الي ارتفاع x/+ة الع+لة . كان م�)ان ال+�ف�عات م�جeاً Kع:ي ذلI ارتفاع ع� 

ــ�ف الاج:0ي اك�N م
 ال+ع�وض  ـــ ـــ ـــالeاً Kع:ي ارتفاع الsلM على ال�ــ ـــ �ن م�)ان ال+�ف�عات ســــJ في حالة �lوالع

 ان لل�Vاب الhار1 اث�اً واض�اً على سع� ال��ف ارتفاعاً او  ،و�ال�الي انWفاض x/+ة الع+لة لل0ل��0�م
 ه�ا ی

صW 2005فاضاً م
 خلال وضع م�)ان ال+�ف�عات اذا Jان في حالة فائj او عh) (مع�وفان  ،215 . ( 
  الR�PLات ال�ف�Mة لMع� ال��ف  -خامMاً:  
ــاد1 الVـــ�?�1 (غ�ســـ�اف Jاســـل) عام  -نR�Pة تعادل الق�ة الGــ�ائ!ة: -1  1914تع�د ه�ه ال:@�?ة الى الاق��ـ

ــ�ائ/ة في داخل ال0ل� ومقارنةً Uق�تها وت:{ ه�ه ال:@�?ة على ان ســــع� صــــ�ف ا1 ع+لة  ی���د وفقاً للق�ة الvــ
�?ات الاســــعار �ــاس مVــــ ــ�ائ/ة في خارج ال0ل� ا1 ان العلاقة ب�
 ع+لة بل� مع�
 و�ل� اخ� ت���د على اســ الvــ

ــــ��: ــ ـــائ�ة ب�
 ال0ل�ی
 (ام�
 صــ ـــ ــــع� 43: 2013الVــ ــ ـــ�ائ/ة ع
 ســ ـــ 
 م
 ذلI ان الان��اف في الق�ة الvــ�0�) ی
ــــ�ف ی�جع الى ـــ ـــعار ال+�ل/ة مقارنةً  ،اخ�لاف وقB ال�ورة ال�hار?ة ب�
 ال0ل�ی
 ال�ــ ـــ ــ ـــعارUفارتفاع الاسـ ــ ـــ  الأسـ

د1̀ الى ز?ادة  ــــ�ف تلقائ/اً وه�ا ب�وره ی ـــ ـــع� ال�ـ ـــ د1̀ الى ارتفاع ســ ــ�ف مع�
 ی ـــ ــ ــــع� صـ ـــ العال+/ة في tل سـ
�ن ه�ه الJ فاض ال�ــادرات وال�ــ�ف الاج:0يWعلى ال�ــ�ف الاج:0ي وان Mلsادات وز?ادة ال���@�?ة :الاســ

ـــاد الق�مي وتف��ض ع�م ت�خل ال�ولة في ال�hارة الWارج/ة  ـــ ـــ ــ ـــ اق��حB انه لا ت�ج� تغ��ات  /lل/ة في الاق��ـ
 Bـــ:ة واه+ل ـــ:�ات قادمة ت)?� ع
 الVــ ـــ/ة لVــ ــع��ة تق�ی� الارقام الL/اســ ل�لI وجهB لها ع�ة ان�قادات م:ها صـــ

�خل وســع� الفائ�ة وال+kــار�ة واه+لB ال:@�?ة الع�امل الاخ�m ذات ال�أث�� ال+eاشــ� على ســع� ال�ــ�ف Jال
�جه ن�� الVلع ال�0ی ،اخ�لاف م�ونة الsلM الVع�?ة في ال�ادرات�
 وال�rهل�V+اذواق ال ���غ�لة ولD ته�D ب

ومع ذلI فان ه�ه ال:@�?ة ب�غD الان�قادات ال+�جه لها تeقى ن@�?ة  ،+�J/ةhو�JلI ع�م اه�+امها Uال�ع�?فة ال
ص2011ف (س+�� ف1�W مه+ة في ت��ی� سع� ال��  ص   ،22-23.( 

ان ال�غ��ات ال�ي ت�sأ على م�)ان ال+ــ�ف�عــات هي م
 �Kــ�د الL/+ــة الWــارج/ــة  -نR�Pـة م��ان ال�ـف�عـات: -2
ــ�ف ی���د J+ا ت���د الاســـــعار الاخ�m وفقاً لقاع�ة الع�ض  ـــ�ف ) ح�> ان ســـــع� ال�ـــ ـــع� ال�ــ للع+لة ( ســ

ــة هي ال�ي ت�� ـــ ـــ�ف (ب�ی�1 والsلM فالr+/ات ال+sل��ة وال+ع�وضـ ــــع� ال�ـــ ص2009د ســ ) فاذا Jان 15، 
 Mلsع:ي ز?ادة الK ادات ه�ا���م�)ان ال+�ف�عات في حالة فائj ا1 ز?ادة جانM ال�ادرات على جانM الاس

�ها الWارج/ة+/x ــــ�فها وارتفاع ــــع� صـ ما اذا Jان ا ،على الع+لة ال+�ل/ة مقابل الع+لات الاج:0/ة ا1 ارتفاع سـ
ــادرات ه�ا Kع:ي انWفاض م�)ان ال+�ف�عات ق� حق� ع ـــ ــ ــــ���ادات على جانM ال�ـــ ــ h)اً ا1 ارتفاع جانM الاســــ

ــ�فها ـــع� صــ ــها وانWفاض سـ اما اذا Jان ه:اك ت�ازن في م�)ان ال+�ف�عات  ،x/+ة الع+لة ال+�ل/ة ل)?ادة ع�ضــ
�هــا الWــارج/ــة (ع0ــ� الع)?) +/x ــاتeد1̀ الى ث ــــاو1 في ع�ض الع+لــة والsلــM عل�هــا م+ــا ی ـــ ــ ـــ ـــ فهــ�ا Kع:ي تVـ

ص1979  ،15.( 
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ی�D م
 خلال ه�ه ال:@�?ة ت��ی� سع� ال��ف م
 خلال ت�ف�  -الR�PLة الLق_ة في ت3ی سع� ال��ف: -3
�نه  ،الارصـ�ة في سـ�ق ال�ـ�ف الاج:0يrة لKاه�ة نق�t �J+ا رJ)ت ه�ه ال:@�?ة على ان سـع� ال�ـ�ف ه

ــــلsات ال:ق� ح�> ان ع�ض ال:ق� ی���د م
 ق0ل ،ی�أث� Uال+��دات ال�L/L/ة للsلM على ال:ق�د ــ ـــ ـــ اما  ،KةالVـــ
�m العام ��m ال�خل ال�L/قي وال+Vـــــ�ــ ــعارالsلM على ال:ق�د ی���د م
 خلال مVـــ ـــع� الفائ�ة للأســـ ح�>  ،وســ

ــــع� الفائ�ة في بل� مع�
 مقارنةً Uال0ل�ان  ــ�ف فارتفاع سـ ــــع� ال�ـــ ــع� الفائ�ة دوراً مه+اً في ت��ی� سـ K+ارس ســـ
د1̀ ذلI الى ارتفاع ســع� ال�ــ�ف في حالة انWفاض ســع� الفائ�ة . الا ان ســع� الفائ�ة  والع�l ،الاخ�m ی


ــادی ـــ ـــ 
 ان Kع+لان Uاتhاه�
 م�kـــl+K ا+J 1عاد ال+ع�وض ال:ق�e�ــ ـــ ــ ـــ ي فاذا Jان ه:اك ت�قع ف ،لا Kع+ل Uاسـ
ــM0 ت�قع  ـــ ــ�ف ی:WفVU jـــ ـــ ـــع� الفائ�ة ســـ ـــ ــــ�ف ل
 ی�أث� لان ســ ـــ ـــع� ال�ـ ـــ انWفاض ال+ع�وض ال:ق�1 فان ســ

�ن ه:اك ارتفاع في انWفاض ال+ع�وض ال:ق�1 و��لI ی:�في اlK ان 
l+K اجله 
ـــي ال�1 م ـــ ـــ ــM0 ال�ئ/Vــ ـــ ـــ لVـــ
 1�Wص2011سع� ال��ف (ف  ،27.( 

ــ�اق الاصـــ�ل ال�ال!ة: -4 �نها رJ)ت  -نR�Pة تقلEات اسـJ ـــ�ف ـــع� ال�ــ ــل ال:@�?ة ال:ق�Kة في ت��ی� ســ Uع� فvـــ
:ق�د . ومع لل على دور ال:ق�د واه+لB ال�hارة واف��ضــــB ان الاصــــ�ل ال+ال/ة ال+�ل/ة والاج:0/ة هي ب�یل تام

 mي ت���ع�م ص�ة ذلt Iه�ت ن@�?ة ( ت�ازن ال+�ف@ة ) او ما VK+ى ب:@�?ة اس�اق الاص�ل ال+ال/ة وال
ح�> اق��حB ه�ه ال:@�?ة Uان الاسهD ال+�ل/ة والاج:0/ة ب�ائل  ،ل�vحها الاق��اد1 الف�نVي ( جاك ارت� )

�ازن الع�ض والsل�اً M على الاص�ل ال+ال/ة وان ه:الI دوراً Uارز غ�� تامة لل:ق�د وان سع� ال��ف ی���د ب
ــــع�  ــ د1̀ الى انWفاض سـ �J̀ ه�ه ال:@�?ة على ان ز?ادة ع�ض ال:ق� ی ــ�ف وت ــ ــع� ال�ـــ ـــ لل�hارة في ت��ی� ســ
�ل ��ــ:�ات الاج:0/ة والع+لة ال+�ل/ة وان ه�ا ال ــ ـــ ـــ ــ:�ات ال+�ل/ة الى الVـ ــ ـــ ـــ �ل الsلM م
 الVـ��الفائ�ة و��لI ی

د1̀ الى ت�ه�ر x/+ة الع+لة د1̀ الى ضــه�ر فائj  ســ� وســ�ف �Kف) ال�ــادرات و?B0N واردات ال�ولة م+ا ی
ــــ�ح الاخ�لالات ال�ي ،في ال+�)ان ال�hار1 وم
 ثD ارتفاع في x/+ة الع+لة ال+�ل/ة ــــ�ف �Kــ  وه�ا الارتفاع ســ

ــــل في x/+ة الع+لة  ــــ�/ح ال��ه�ر ال�1 ح�ــ ــــ�U Bان ت�ــ ح�ثB لL/+ة الع+لة ال+�ل/ة وه�ه ال:@�?ة ق� اوضــ
�ازن في الام� الeع�� (خل�ل ال+�ل/ة�ص 2005تD ع
 �F?� ادخال ال�hارة في ت�ق�� ال  ،188.( 

   مفه�م وF!lل م��ان ال�ف�عات   -:ال�D3E الZاني
ــــادKة n/+ا ب�:ها وه�ا الارتeا� ی�sلM ان�قال  -مفه�م م��ان ال�ف�عات: -اولاً : ــ ـــ ـــ ان ال�ول ت�تU �eعلاقات اق��ـــ

ورؤوس الام�ال والاســـ�N+ارات وغ��ها و?��تM على ه�ا الان�قال ب�
 ال�ول حق�ق وال�)امات الاف�اد وال+�ارد ال+ال/ة 
ص وه� ما sKل�  لrل دولة تhاه الاخ�m وتق�م ه�ه ال�ول ب�hV�ل Jافة الع+ل/ات ال�ي ت�n D/+ا ب�:ها في سhل خا

ـــابي ی0�
 حله�ا فق� JانB ه:الI ع�ة تعار?� ل+�)ان ال+�ف�عات م: ،عل/ه م�)ان ال+�ف�عات ــhل حVـ ق�ق ها انه ســ
 mم بها ه�ه ال�ولة مع ال�ول الاخ��ـــئ ن�/hة ال�عاملات ال�ي تق ــ ـــ ـــ ال�ولة وال�)اماتها تhاه العالD الWارجي وال�ي ت:vـــ


ــــ ـــ ـــ ـــ ص2016 ف�ز1 و  وخلال ف��ة زم:/ة م��دة (م�Vــ ــــhل 112 ،  ـــ ـــ ــ ) �JلK Iع�ف م�)ان ال+�ف�عات على انه ســـ
ــاســـــي م:@D وم�ج) ت�ون n/ه ج+/ع ال+عا �مات او اســـlي ال�ولة اف�اداً او ح:Fا�ملات الاق��ـــــادKة ال�ي ت�D ب�
 م

�ن ســـ:ة (تقي r:ة عادةً ما ت�ة مع��ص2002شـــ�Jات او م`ســـVـــات م�ل/ة مع دولة اج:0/ة خلال ف ) J+ا 115 ، 
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:��نه یJ ال+)دوج ��على الق �+�ــhل Kع ــاملاً Uاع�eاره ســـ ـــ:�وق ال:ق� ال�ولي م�)ان ال+�ف�عات تع�?فاً شـــ ول اع�ف صــ
ـــM0 تعاملها مع LU/ة  ـــادKات دولة مع�:ة VUـ ــ�ل اق��ـ ــeة لل�غ��ات في x/+ة اصــ اح�ــــائ/ات ف��ة زم:/ة م��دة Uال:Vــ

 mال�ول الاخ�،  Mــــ� ــ ــM0 ه�hة الاف�اد . �JلI ال�غ��ات في x/+ة ما ت��ف¡ Uه م
 ذهM نق�1 او حق�ق ســـ ـــ او VUـــ
ــ:�وق  ـــ ـــ ـــ ــة م
 ال�ــ ــ ـــ ـــ 0
 ان IMF:1972:1عالU)  Dاقي دول الو�JلI حق�قها وال�)اماتها اتhاه  ،خاصـــ�) م+ا تق�م ی

ال+عاملات  J+ا تhVل ،م�)ان ال+�ف�عات ه� سhل ل+ا تق�م ال�ولة ب��Vی�ه للعالD الWارجي وما تق�م Uاس�لامه م:ه
ا1 ان Jل معاملة اق��ادKة تhVل م�ت�
 . م�ة في  ،الاق��ادKة في م�)ان ال+�ف�عات ح�F MV?قة الق�� ال+)دوج

ــ�لD ال�ولة مقابلها ای�ادات م
 ق0ل ال�ول  ـــ ـــ ــارتها م�جeة وال�ي تVــ ــ ـــ �ن اشـــrــادرات وت ـــ ـــ الhانM ال�ائ
 وال�ي تع��0 صــ
�ن اشارتها سالeة rوت mق0ل ال�ول الاخ� 
الاخ�m وم�ة اخ�m تhVل في الhانM ال+�ی
 وال�ي تع��0 اس���ادات م

+U ي�ـــ�رتهاوال ـــ ـــ ـــ ــ �ن م�)ان ال+�ف�عات م
 ال:اح/ة  ،�ج0ها ت�فع ال�ولة م�ارد مادKة الى ال�ولة ال�ي صـlK اً ماeوغال
ــ�ورة ت�ازن  ـــ ـــ0ي ه� ل/� Uالkــ ـــ �ازن ال+�اسـ��ن الع�l لان الl/n ةKـــاد ــ �ازناً اما م
 ال:اح/ة الاق��ــ�ـــ0/ة م ـــ ال+�اسـ

�قف ت�ازن م�)ان ال+�ف�عات �ـــادKة ی ـــ ـــاد1 ف+
 ال:اح/ة الاق��ــ ـــ �ناته ال�ي ی�ألف م:اق��ــlم ��ــــ ــ ها على ت�ازن رصــ
ص2010ال+�)ان ( ص:�وق ال:ق� ال�ولي  ،8(.  

  F!lل م��ان ال�ف�عات -ثان!اً:
�عة م
 ال+عاملات +hل م:ها مJ Dـــ ـــ ـــ ـــ ــ ــــاUات الف�¤/ة وال�ي تkـ ــ ـــ ـــ �عة م
 ال�Vــــ+hم 
�ن م�)ان ال+�ف�عات مr�ی

ــ ــاب م
 ه�ه ال�Vـــ �ن Jل حVـــlK ال�ول وق� 
ـــادKة ال�ي ت�D ب� اUات في حالة فائj او عU (hغj ال:@� الاق��ــ
�ازن في م�)ان ال+�ف�عات �ــع العام ل+�)ان ال+�ف�عات وه�ا ما ته�U Dه ال:@�?ة الاق��ـــادKة في ت�ق�� ال ع
 ال�ضـ

�ازن ال+�اس0ي وه�ه ال�VاUات هي :�   -Uع��اً ع
 ال
ــاب الJار@: -1 ــ+ل ج+/ع ال��فقات ال:ق�Kة ال�ي ت:�ج ع
 ال+عاملات الا -الM3ـ ــلع وال�Wمو?vـــ ــادKة للVـــ ات ق��ـــ

ـــD الى  ــ ـــ ــع الWارجي لل�hارة الWارج/ة و?قVــ ـــ ـــ ــــ� ال�ي تع�0 ع
 ال�ضــ ـــ ال+:@�رة وغ�� ال+:@�رة وه� م
 اهD الع:اصـــ
:
�+Vق-  

و?sل� عل/ه م�)ان ال�hارة ال+:@�رة ح�> تhVل n/ه Jافة الVلع ال+ادKة ال�ي ت�خل ال0ل� او  -ال���ان ال�Jار@:  -أ
ـــادرات والاســــ���اداتت�Wج م:ه و?ع�0 ال+�)ان ال ـــاب x/+ة ال�عامل الWارجي ا1 الف�ق ب�
 ال�ـ �hار1 ع
 حVـ، 

�ن في حالة عh) وان lK �lان العJ واذا j)ان في حالة فائ�ن ال+�+K ادات���فاذا تhاوزت ال�ــــادرات الاســــ
 jان الفائJ 0/�/ة اما اذاF وف�t في Iذل �ي اذا ت�ق:F�الفائj في ال+�)ان ال�hارN+K 1ل ق�ة للاق��اد ال

ص2002لV/اسة مع�:ة n/ع�0 ع
 الV/اسة ال+�eعة ( حVام واخ�ون   ،20 (. 

  -م��ان ال=مات (ال�عاملات غ�� ال�PL�رة):  -ب�+/L+ي تق�مها ال�ولة الى ال�ــhل n/ه Jافة ال�Wمات ال ــ ـــ ـــ ـــ وتVــ

 mي تق�مها ال�ول الاخ��الاجانM وت��ل U+قابلها على ای�ادات وتhVل في الhانM ال�ائ
 و�JلI ال�Wمات ال
ــhل في ال ــ ـــ ـــ 
 وال�ي ت�فع ال�ولة لقاءها مeالغ مال/ة وتVـ�+/L+الى ال
ــارة ال/ه ،hانM ال+�ی ـــ ـــ ــ ان  وم+ا ت�hر الاشـ

ــــ+ــل خــ�مــات ال:قــل وال�ــأم�
 وال�حلات الى الWــارج  70% ـــ ـــ ــ م
 ال�hــارة الــ�ول/ــة هي تhــارة خــ�مــات وال�ي تvـــ
ص2013ام�
 ص�� الاس�N+ارات الWارج/ة وغ�� ذلI (و   ،82(. 
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2- :ــاب ال�3�Rلات م�O 9ف واح ــ ـــhل في  -حMـــ ـــ �?لات احادKة الhانM وتVــــ��ــ+ى ال ـــ ـــ ه�ا الhانM او J+ا تVــ
ــاع�ات ال�ي تق�م  ــة Uالهeات واله�اKا وال+Vـــ �ن  للأجانMال+عاملات الWاصـــrوق� ت 
ـــhل في الhانM ال+�ی وال�ي تVــ

 Mانhل في الhـVوت Mالاجان 
ت��?لات ع�:/ة او حL/L/ة و�JلI ال+Vـاع�ات واله�اKا ال�ي ت��ـل عل�ها ال�ولة م
�نها تف�ق� الى ال+J Mانhة الKــ+ى احاد ـــ ـــ ـــ ـــ ��تM ع+ل/ة ال+eادلة و�ال�الي لا ی لإت+امقابل ال�اجM ت��ی�ه ال�ائ
 وتVـ

�?لات ال�)ام م
 ق0ل ال�ولة ال+Vل ال�ها (ع��1�� ).7ص ،2011 على ه�ه ال
ی�D في ه�ا ال�Vــاب تVــh�ل Jافة ال��فقات ال:ق�Kة ال�اخلة الى ال0ل� والWارجة م:ه  -حMـاب رؤوس الام�ال: -3

ـــاب رؤوس الام�ال  ـــ+ل ه�ا ال�Vــ ـــ�N+ارات ال�ي و?vــ �?لة الاجل والاســF ـــ+:ها الق�وض �?لة الاجل وال�ي م
 ضــF
ــــ+ل ح�Jات ال�دائع الhار?ة و�/ع  ــ ــــ��ة الاجل ال�ي تvــ ــ ــ:ة ورؤوس الام�ال ق�ــ ـــ ــ�اد ف�ها اك�N م
 ســـ ـــ �ن ف��ة الVـــrت

�ن ف��ة ســـ�ادها ســـ:ة او اقل وتVـــhل ال��فقات ال:ق�Kة ال++:�حة الى الاجrي ت�نM او اوشـــ�اء الاســـهD والVـــ:�ات ال
�م/ة او خاصـــة او م`ســـVـــات دول/ة وتVـــhل ال��فقات ال:ق�Kة lم�ـــادر ح BانJ اء�ال++:�حة م
 ق0ل الاجانM ســـ


ال++:�حة م
 الاج�+/L+ال ��غ) Mــــ�اد الق�وض ان ـــ ـــ ـــ ـــh�ل x/+ة ســ ـــ ـــ ــ ـــ ) الى ال0ل� في الhانM ال�ائ
 و�JلI ی�D تVـ

 لأجانMلاما ال��فقات ال:ق�Kة ال�ي K+:�ها ال0ل�  ،ال�F:/ة ال++:�حة م
 ال0ل� الى الWارج �JلI في الhانM ال�ائ

ـــ�ی�ه الى الاجانM  فإنها ـــ�اد الق�ض الاج:0ي ال�K 1ق�م ال0ل� ب�Vـ ــhل x/+ة سـ ـــhل في الhانM ال+�ی
 و�JلI تVــ تVـ
ص2011(ع��1   ،8(. 

4- :@ــاب الpهe الLق ـــ�?ة ال+�ف�عات ب�
 ال�ول ع
 �F?� ال�عاملات الاج:0/ة او ال�هM وال�1  -حMــ ی�D تVـــ
Kع��0 اح� وســـائل ال�فع الاك�N ق0�لاً في ال�عاملات ال�ول/ة وال�فاء Uالال�)امات ف��D تVـــ�?ة م�)ان ال+�ف�عات لل�ولة 
 jة الفائ+/LU Mال�ه 
ـــ�اء J+/ة م ـــ ـــ ــ�ی� ال�هM الى الWارج اما في حالة الفائj ف��D شـــ ـــ ـــ ــ ال�ي تعاني عh) ب��ــ

ـــ�?ة  ــ ـــ ـــ �ف¡ Uه الI:0 ال+�J 1(Jغsاء ال+�ج�د ل�یها . وان مق�ار ال�هM ال�1 ت�U Dه تVــ�K ما �م�)ان ال+�ف�عات ه
نق�1 للع+لة او Jاح�/اFي و�JلI تVـــhل ح�Jة ال�هM في ه�ا ال�Vـــاب UالhانM ال�ائ
 والhانM ال+�ی
 ( حVـــام  

  .)22ص ،2002واخ�ون 
  ال��ازن والاخ�لال في م��ان ال�ف�عات -ثالZاً:

ـــh�ل ال -مفه�م ال��ازن: -1 ــ ــاUقاً ان تVــ ـــ ــــادKة في م�)ان ال+�ف�عات ی�D وفقاً ل:@ام ك+ا ت0�
 ســ +عاملات الاق��ـــ
�ن  ،الق�� ال+)دوجlK Iو��ل 
ــhل م�ة في الhانM ال�ائ
 وم�ة في الhانM ال+�ی ـــ ـــ ـــادKة تVـ ـــ ا1 ان Jل معاملة اق��ـــ

�ن lK ان 
l+K ي��ازن م
 ال:اح/ة الاق��ادKة ال��ازن م
 ال:اح/ة ال+�اس0/ة وال�ي لا ت+Nل ال�م�)ان ال+�ف�عات م
�ازن والاخ�لال ال�1  ،ف�ها م�)ان ال+�ف�عات في حالة اخ�لال� ی�D ال:@� ال/ه م
 خلال م�)ان ال+�ف�عاتل�ا فال

ــــأنه  ـــ ــــادKاً فان ه:اك ن�ع�
 م
 الع+ل/ات ال�ي م
 شــ ـــ �ازن اق��ــ�ــادKة ولغ�ض ح�وث ال ـــ �ن م
 ال:اح/ة الاق��ــــlK
�ازن وJالاتي :�  -اح�اث ع+ل/ة ال

�قلة:   -أMــلع -الع�ل!ات ال�Vاد وت�ــ�ی� ال��� ،رات اج:0/ةN+اتلقي اســ� ،وتVــ+ى اkKــاً الع+ل/ات ال�لقائ/ة مNل اســ
 1�h> ت�مات ح�Wال DKابتق�eعات .  لأس� اق��ادKة او وF:/ة وال�ي ت�D دون ال:@� الى م�)ان ال+�ف
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ـــ!ة:   -ب ــع ع  ت��ث تلقائ/اً ان+ا ت��ث ب:اءً وهي الع+ل/ات ال�ي تق�م بها ال�ولة ولا -الع�ل!ات ال�ع�aRــ ـــ لى وضـــ
�ــــ���اد ال�هM واله�ف م:ها ه ـــ ــ ـــ�ی� واســـ ـــ ـــ ــ0ي ل+�)ان ال+�ف�عات ول/�  م�)ان ال+�ف�عات مNل ت�ـــ ـــ ـــ �ازن ال+�اســــ�ال

�ازن الاق��اد1 (�
الVز1 و  م�� ).115ص ،2016 ف
�ازن وال�K 1ع:ي ان جان0ي م�)ان  -مفه�م الاخ�لال: -2�ــــة ت+اماً لل ــ ـــ ـــ Kع�0 مفه�م الاخ�لال ع
 ال�الة ال+عاكVـــ

ـــاد1 ول/�  �ازن الاق��ـــ��ازن ه� ال�ــــ�د Uال ــB في حالة ت�ازن وال+ق�ــ �ن ال+�ف�عات ل/VــــlK ــ0ي فق� ــ ه:الI  ال+�اســ

 الاخ�لال م�ج�د في م�)ان ال+�ف�عاتrــــ0ي ل ـــ ـــ ــ فاذا Jان الhانM ال+�ی
 اك�0 م
 الhانM ال�ائ
  ،ت�ازن م�اســـ

 jح�وث حالة فائ Iع:ي ذل/n 
Kع:ي ذلI ح�وث حالة عh) اما اذا Jان الhانM ال�ائ
 اك�0 م
 الhانM ال+�ی

 تع�0ان ع
 اخ�لال في م�)ان��  -ال+�ف�عات وه�ا الاخ�لال راجع الى ع�ة اسeاب م:ها : وJلا ال�ال

فاذا  ،ت�ج� علاقة وث/قة ب�
 ســـع� صـــ�ف دولة ما وم�)ان م�ف�عاتها -تقلEات ســع� صــ�ف الع�لة ال�3ل!ة:  -أ
 
ــلع ذلI ال0ل� م�تفعة م ـــ�ف في بل� مع�
 اك�0 م
 الL/+ة ال�L/L/ة ه�ا Kع:ي ان اســـــعار ســـ ــع� ال�ــ كان ســـ

ـــادرات ذلI ال0ل� وجهة ن@� ال�ول الاخ ـــ ـــ ــ���ادها م
 ق0ل الاجانM و��لI تقل صـــ ـــ ـــ د1̀ الى ع�م اســــ �m م+ا ی
ـــ�ف اقل م
 الL/+ة  ،وه�ا ��U ذاته اخ�لال في م�)ان ال+�ف�عات ـــ ــ ـــ ـــ ــــع� ال�ـ ــ ـــ ـــ اما اذا Jان الع�l وJان ســـ

ـــلع ارخ{ م
 الاســـــعار في ال0ل�ان الاخ�m وه�ا ما vKـــــhع ال0ل�ان الاج:0/ة  ال�L/L/ة فه�ا Kع:ي اســـــعار الVــ
ـــ���ادات و�JلK Iع��0 ع ــادرات اك�0 م
 الاســــ ـــ �ن ال�ــrت Iــــادرات ال0ل� ال+ع:ي و��ل ــ���ادها وز?ادة صـــ ـــ لى اســ

ـــ���ادات فان م�)ان ال+�ف�عات في حالة اخ�لال   ـــ ــ ــادرات والاســ ـــ ـــ ـــاو1 ب�
 ال�ــ ـــ 
 ه:اك تVــــlK Dلال مادام ل�اخ
ص2016ف�ز1 و (س/+اء   ،115.( 

ــادKة ال -اســEاب دورRة:   -ب ــ� بها ال�الة الاق��ـ �ي K+� بها ال0ل� Jالانr+اش والVrـــاد وال�خاء والان�عاش و?ق�ـ
ـــعار  ـــ ــ ـــ ــــeة الseالة وانWفاض في الاســ ـــ ـــ ث̀� على م�)ان ال+�ف�عات ففي حالة الانr+اش ح�> ت�تفع نVـــ وال�ي ت

 ان �Kــ�ث فــائj في م�)ان l+ــالي م�ـــ���ادات م
 الــ�ول الاخ�m و�ــال ـــ ـــ ــ ـــ د1̀ الى قلــة الاسـ والاج�ر م+ــا ی

ـــeة الseالة وت�تفع الاج�ر والائ�+ان م+ا hKعل ال0ل�  اما في ف��ات ،ال+�ف�عات ــ ـــ ـــ ـــ الان�عاش ح�> ت:Wفj نVـ

 ال�ضع ال+عاشي V�� وه�ا ی:ع�l على قلة ال�ادرات و�NJة الاس���ادات للأف�ادفي حالة اس�هلاك اك�0 ل

J+ا ان ال�قلeات ال�ور?ة لا ت��ث في ف��ة زم:/ة واح�ة لrل  ،و�ال�الي ح�وث العh) في م�)ان ال+�ف�عات
ـــاو?ة في Jافة ال0ل�ان ـــ ــ ـــ ـــ �ن م�Vــrات لا تeقل� J+ا انها ت:�قل ب�
 ال�ول ع
 �F?� ،ال0ل�ان . و�JلI ح�ة ال

�?ات �ــــ ــ ـــ ــ�M مVـ ـــ ـــ ث̀� على 0F/عة م�)ان ال+�ف�عات م
 خلال ما �Kــ ــاعف ال�hارة الWارج/ة و�ال�الي ت ـــ ــ مkـــ
ص2002�ها (اح+� الاج�ر والاسعار ف  ،108. ( 

ــ  /lل ال�hارة   و�الأخ{ ،وهي الاسeاب ال�ي ت�عل� Uال+`ش�ات اله/lل/ة للاق��اد ال�F:ي -اسEاب F!lل!ة: -جـــ
 M�اده على الاســـال+�ــافة الى الق�رة الان�اج/ة للاق��ـــاد ودرجة اع الWارج/ة ( ال�ـــادرات والاســـ���ادات ) اضـ
ـــادراتهــا  ـــ ـــ ـــ ـــ الف:/ــة ال+�قــ�مــة في الع+ل/ــة الان�ــاج/ــة وهــ�ا ی:0s� في الغــالــM على الــ�ول ال:ــام/ــة ال�ي ت�+�) صـ

ــلعي ـــلعة زرا¤/ة او  وال�K 1ع:ي اع�+ادها في ال�ـــــادرات ،Uال��J�) الVـــ �ن ســrان تJ 
��ــلع ـــلعة او ســـ على ســ
 
ث̀�ات الWارج/ة ال+�+Nلة في م�ونة الsلM الWارجي م ــة لل+ ـــ ــ ـــ �ن ع�ضــrي عادة ما ت�مع�ن/ة او ب��ول/ة وال
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ـــلع ال�0یلة او ح�وث ال�ق�م الف:ي ال�1  �جه ن�� الVـ�
 او ال�rهل�ـــ �غ��� الاذواق لل+VـJ اق العال+/ة�ـــ ق0ل الاسـ
د1̀ الى خفj اسع ص2008ار الVلع ال++اثلة ل�ادرات ه�ه ال�ول (ع�نانی  ،247(. 

ــأ م:ها اخ�لال م�)ان ال+�ف�عات ه� انWفاض  -اســـEاب اخ�i : -د  ث̀�ة ج�اً وال�ي ی:vـــ ــeاب الاخ�m وال+ م
 الاســـ
�ل�جي:r�ــــM0 ال�ق�م الف:ي ال ـــ ـــعف 0J ،الان�اج/ة في ال0ل�ان ال:ام/ة VUـ ــ �� في ح�> تعاني ه�ه ال0ل�ان م
 ضـــ

ــادKة والاج�+ا¤/ة م+ا  ـــ ـــعى الى م�اكeة ال0ل�ان ال+�ق�مة م
 خلال ب�امج ال�:+/ة الاق��ــ ـــ ه�ا الhانM ل�لI تVـ
ــ�ل)مات  ــ���ادها م
 الالآت وال+ع�ات ومVــــ ـــ د1̀ الى ز?ادة اسـ �ن اله�ف  الإن�اجیlK <�لة ح?�F ة زم:/ة��ولف

ــ ــ�N+ار في ه�ه ال0ل�ان وال�1 ق� ی�hاوز حDh الادخار الاخ�/ار1 وما م
 ه�ه الVـــ/اســـة ه� رفع مVـ �m الاسـ�
د1̀  ـــ���اد ال+�)ای� ال�1 ق� ی ــ ــــM0 ه�ا الاسـ ــ�N+ار و�Vــ ـــ ی��تM على ه�ا ال�فاوت ب�
 حDh الادخار وحDh الاسـ
�ن اك�0 م
 صـادراته م+ا vKـlل عh) في م�)ان rف ت�الى ح�وث tاه�ة ال�kـDW فان واردات ذلI ال0ل� سـ
�?ل Uالعh) وه� ما Kعق� +�ـــ��sلM في ال:هاKة معالhة ذلI العh) اما Uالق�وض او ال ـــ ــ ـــ ـــ ال+�ف�عات وال�1 سـ

�?ة له�ه ال�ول (ص�� +:�ص2013ال+V��ة ال  ، 102.(  
  ت�3!ح الاخ�لال في م��ان ال�ف�عات -را[عاً:

ـــعار ال�3ل!ة: -1 ــ ــ3!ح عWR�O 9 الاسـ ــ ــ/I اول م
 اه�U D+عالhة  -ال��ــ ـــ ـــ م�)ان ال+�ف�عات ع
 Kع��0 الrلاسـ
�F?� الاســعار وذلI اســ�:اداً الى قاع�ة ال�ــ�ف القائ+ة على اســاس قاع�ة ال�هM وال�K 1ع�0 ع
 اســ�ق�ار x/+ة 
 Mاد وت��ی� ال�ه����ن ض+
 نsاق تrال/� اسrارج/ة للع+لة تWة ال+/Lات الe> ان ح�ود تقل�ارج/ة حWالع+لة ال

ــــ�:�ی
 في ذلI على الاف��اض القائD على ـــ ـــ ــ ـــ�/ح اخ�لال م�)ان  مVـــ ـــ ـــ ــ ـــ Uقاء ال+�غ��ات الاخ�m على حالها ع:� ت�ـ
و�+ا ان ال:@ام ال:ق�1 لل�ولة ال�ي تع+ل ض+
 ن@ام قاع�ة ال�هM وال�1  ،ال+�ف�عات ع
 �F?� الاسعار ال+�ل/ة

 
Kع:ي ح�?ة دخ�ل وخ�وج ال�هM فاذا ت�ق� فائj في م�)ان ال+�ف�عات فان ه�ا Kع:ي دخ�ل J+/ات 0J��ة م
Mد1̀ ب�وره الى ارتفاع  ال�ه وه�ه ال)?ادة في ال�هM س���تM عل�ها ز?ادة J+/ة ال:ق� ال+��اول في ال�اخل وال�1 س�

�ن الVــلع  Uالأســعارالاســعار ال�اخل/ة مقارنةً rادات ل���الWارج/ة J+ا ی��تM عل/ه انWفاض ال�ــادرات وز?ادة الاســ
�)ان ال+�ف�عات وال�1 س/ع�ض الفائj ال�J 1ان و�ال�الي ح�وث العh) في م للأجانMاصB�e ارخ{ Uال:eVة 

�ازن الى م�)ان ال+�ف�عات�اما اذا Jان م�)ان ال+�ف�عات Kعاني م
 عh) مع:ى ذلI  ،م�ج�داً م+ا Kع:ي اعادة ال
ـــ�ی� ال�هM الى الWارج ا1 انWفاض J+/ة  ـــ ـــ ـــ ـــ�ق�م ب��ـ ــ ـــ ـــ ان الsلM على ال�هM اك�0 م
 ال+ع�وض فان ال�ولة ســ

ــاً  ال:ق�د وه�ا الانWفاض ــ ــــعار ال+�ل/ة x/اســــ ــعارKع:ي انWفاض في الاســــ ـــ ــــB�e ارخ{  Uالأســـ الWارج/ة وال�ي اصــــ
ـــeة  �ن اتhاه م�)ان ال+�ف�عات ن��  للأجانUMال:Vـــl/ــ ــ���ادات و��لI ســــ ـــادرات وقلة الاســــ م+ا Kع:ي ارتفاع في ال�ـــ
�ازن (� م الاســـعار) م+ا ســـ0� ی�kـــح ان ت�ـــ�/ح الاخ�لال في م�)ان ال+�ف�عات Uاســـ��WاFirst1966, p198ال

ــــاهD في اعادة ت�ز?ع ال�هM ب�
 ال0ل�ان  ــــ�Vــ ــM0 ح�Jة ال�هM ســ ــــ���ادات ال�ي ت��ث VUــــ ــادرات والاســ ــ ال+�ل/ة لل�ــ
�ف� في ال�ول الeاx/ة��m الاســـعار م�+اشـــ/اً مع ما م��ن مVـــl/اً ل/nاJ ًونا(Wل بل� مJ زة��ن في حl/> ســـ�ان  ،ح

�ن ه:اك م�ونة آل/ة ح�Jة الاسعار ال+�ل/ة ال�ي تع+ل بها ال:@�?ة rان ت ���vت Mل ن@ام ال�هt ة في/l/لاسrال
ـــعار ال+�ل/ة ـــ ــــM مع J+/ة ال:ق�د  ،في الاسـ ــــlل م�:اســـ ـــعار ع�امل الان�اج ت�غ�� vUـــ ـــ 
 اع لأنها1 ان اسـl+K ادة لا
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�ازن في الاســـعار ال�اخل/ة��ازن الى م�)ان ال+�ف�عات او ال+�اف@ة على ســـع� صـــ�ف مVـــ�ق� الا اذا ت�ق� ال� ،ال
ــ� الان�اج/ة . ان ما مع:ى  ـــ ـــ �ن م�فقة J��Uة الع:اصــrان ت MhK ــعار ال+�ل/ة ـــ ــ ذلI ان ال+�ونة ال+�ج�دة في الاســـ

ـــ�ف Uال�هM م�ائ+ة ـــ ـــ ـــ�و� ن@ام ال�ــ ــ ـــ  اما Uع� ال��ب ،تق�م Jان م+l:اً ق0ل ال��ب العال+/ة الاولى ح�> JانB شـــ
 
lK Dانالعال+/ة الاولى فلlالإمU د الاح�ــــ� ل�ج ـــ ـــاً في وق�:ا ال�اضـ ـــ ــ�صــ ـــ ــا� وخ�ـــ ـــ ــ �rارات وت�خل ال�ولة في ال:vـ

الاق��اد1 ال�ي ق��ت م�ونة الاسعار واصeح ه:الI ج+�د في الاسعار وتأث�� نقاUات الع+ال Uع� خفj الاج�ر 
 ) .  270: 2007ح�ى في اوقات الانr+اش ( م�+�د ی�ن�:

ه�ه الآل/ة تع�+� VJـاUق�ها على تأث�� ت�فقات ال�هM وال�غ��ات ال:Vـ0/ة  -ال��3!ح عWR�O 9 ح�qة الخل: -2
�ازن الى م�)ان � في الاسعار و�ه�ا فهي ت�ف� مع ال:@�?ة الrلاس/l/ة في اعادة ال

�ازن الى م�)ان  ،ال+�ف�عات -3�اذ ل�ح¡ ان ت�فقات صغ��ة م
 ال�هM وتغ��ات �F/فة في الاسعار ق� اعادت ال
) الى دراســـة Uعj الق�m الاق��ـــادKة ال�ي أهُ+لTaussing Bل:�/hة قادت الاق��ـــاد1 (ت�ســـ:ج ال+�ف�عات ه�ه ا

ـــ�/ح ع
 �F?� ح�Jة ال�خل . لق� اوج�ت  ــــ/اغ�ها n/+ا Uع� Jآل/ة لل��ـــ ـــ/l/ة وال�ي تD صــ ــ م
 ق0ل ال:@�?ة الrلاسـ
ح م
 �لI وســـ�لة ال��ـــ�/ه�ه الال/ة اداة ق�?ة ج�ی�ة في ال��ل�ل وهي ( مkـــاعف ال�خل الق�مي ) وال�ي غ��ت ب

 B:�ة ال�ول/ة و�Kل/ة اك�0 للعلاقات ال:ق��ــ�رة ذات شــــ+ �m الVــــع� الى تغ��ات ال�خل ح�> اعBs صــ�ــ تغ��ات مVــ
ـــ�/ح في ال+�)ان م
 بل� الى اخ� ـــ لWارج/ة ل�لI تع��0 ت�اخل ب�
 ن@�?ة ال�hارة ا ،ال/ة ان�قال تأث��ات ع+ل/ة ال��ـ

ص2008عـــ�نـــانل ع+ل/ـــة الان�قـــال (�hـــار?ـــة م
 خلاو��
 ن@�?ـــة الـــ�ورات ال 
 ان ال/ـــة 21، �0�) . م+ـــا تقـــ�م ی
ال���/ح ع�0 ال�خل تف��ض ثeات الاسعار واسعار ال��ف وال�vغ�ل الrامل لع�امل الان�اج وان الاخ�لال ال�1 

�?ات الا�ـــ ث̀� في تغ��� مVـــ ـــل في م�)ان ال+�ف�عات ی ـــ ن�اج والع+الة و?�ت�e ه�ا ب:@�?ة��Kـــ اعف ال�hارة ( مkـــ
د1̀ الى ز?ادة  ،الWارج/ة) ــادرات وه�ا ی ــ ـــ ـــ ـــ �ن ه:الI ز?ادة في ال�ـl/ـــ ـــ ـــ ــ ففي حالة الفائj في م�)ان ال+�ف�عات ســـ

ال�vــغ�ل في صــ:اعة ال�ــادرات و�JلI ز?ادة اج�ر ال�vــغ�ل او ال�خ�ل ال+�زعة و�ال�الي ی)داد الsلM على الVــلع 
�ن الاس���ادات فيال+�ل/ة والاج:0/ة م+ا U M0VKال:هاKة ز?ادة في الاس���ادات و�اrول (hفي حالة الع �lت)ای�  لع

د1̀  فان ال:vــا� الاق��ــاد1 داخل ال0ل� ســ�:Wفj و�ال�الي ی:Wفj الsلM على م:�hات صــ:اعة ال��ــ�ی� م+ا ی
�ازن الى م�)ان ال+�ف�عات (زJي�ص1981الى قلة ال�ادرات و�ال�الي اعادة ال  ، 65(. 


 ان ه:اك اســعار صــ�ف ثاب�ة واســعار صــ�ف م+ا  -ال��3!ح عWR�O 9 ح�qة اسعار ال��ف: -4�0�تق�م ی
�ازن الى ال+�)ان في حالة الاخ�لال �ـــأنها ان تع�� ال ــ ـــ ـــ ـــ م�نة وال�ي لها علاقة ق�?ة U+�)ان ال+�ف�عات وال�ي م
 شـ

  -وJالاتي :
ه�ه الال/ة هي ح�Jة ال�غ��ات الاق��ـــادKة ال�ي ت��ث  -آل!ة ال��ــ3!ح م9 خلال اســعار ال�ــ�ف الZاب�ة:  -أ

ه�ه  ،ن�/hة ل+عالhة الاخ�لال في م�)ان ال+�ف�عات مع ثeات ســع� ال�ــ�ف وال�1 ه� اح� ادوات ال��ــ�/ح
�ازن في �ــ�ف ثابB وه:ا ی��ق� ال ـــ ــع� صـــ ـــ ــ�ف Uال�هM ال�ي تع�+� ن@ام ســـ ـــ الال/ة تع+ل في tل قاع�ة ال�ـــ

ــادKة ب��خل ــ ــلsات الاق��ــ ـــ�ف ال�1 ت��ثه الVــــ ــع� ال�ـــ ــ� م م�)ان ال+�ف�عات م
 خلال تغ��ات ســــ 
 مeاشــــ
�ازن م
 خلال اث� ح�Jة الاســـعار واث� ال�خل واث� ســـع� الفائ�ة  لإعادةUع� ذلI ه:الI ال/ات ت�eع  ،ق0لها�ال
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ــM0 تغ��ات في ع�ض ال:ق� في  ـــ ـــ . فع:� ت�ف� راس ال+ال م
 ال�ولة ال�ي تعاني العh) الى دولة الفائVU jــــ
ــ0/ة ال�ي ت ـــ ـــ ــ ـــ د1̀ الى تغ�� في ال+�دودات ال:Vــ +:ع ت�ف� راس ال+ال م
 دولة العh) الى دولة كلا ال0ل�ی
 ی

) 
���ازن في ال�ول� James,1986الفائj و?vـــhع ت�ف� راس ال+ال عVlـــ/اً و�ال�الي Kع+ل على ت�ق�� ال
p113( ، ــاعف ـــ ــ ــــ�N+ار1 وم
 خلال ال+kــــ ـــ ــ ــ/قلل الsلM الاســ ـــ ـــ ــعار الفائ�ة في دولة العh) ســـ ـــ ـــ اما ارتفاع اســـ

 لاس���ادات وفي نف� ال�قB س�:Wفj ال�خل الق�مي و�ال:�/hة ی:Wفj ا
��Kث الع�l في دولة الفائj ح�> ی)داد الsلM الاس�N+ار1 وال�خل الق�مي والاس���ادات واخ��اً ان الانWفاض 
ــلع  ــ ـــ ـــ ـــ د1̀ الى انWفاض الsلM ال+�لي على الVـ في ال�خل الق�مي ل�ولة العh) وارتفاعه ع:� دولة الفائj ی

ــــ�/ح م
 خلال ه�ه الال/ة ی�D  ،الفائjال+�ل/ة ل�ولة العh) وارتفاعه ع:� دولة  ـــ ــ ـــ 
 ان ال��ـــ�0�م+ا تق�م ی
ـــأنه تغ��� ح�Jة  ـــ ـــ ــــاد1 لD ی��W ق�ار م
 شــــ ــ ـــ ــاحM الق�ار الاق��ــــ ـــ ـــ ـــ ب�ون ا1 ت�خل م
 ق0ل ال�ولة ا1 ان صــ

 الا انه لا K+:ع م
 ت�ف�) الادارة الاق��ــادKة في حلقة مع�:ة ،ال+�غ��ات الاق��ــادKة ال�ي ت+B الاشــارة ال�ها
 .  )33ص، 2008ليعم
 م�احل ال���/ح (او م�حلة 

على خلاف آل/ة ت�ــ�/ح اخ�لال م�)ان ال+�ف�عات في  -آل!ة ال��ــ3!ح م9 خلال اســعار ال�ــ�ف ال��نة:  -ب
tل ن@ام ســـع� ال�ـــ�ف الNابB فان ال��J�) في ع+ل/ة ال��ـــ�/ح تقع على آل/ة ال�غ��� ال�لقائي ال�ي ت��ث 

ــاســــ/ة في ال��ــــ�/ح وه�ا ی�sلM ت�ضــــ/ح العلاقة ب�
 في اســــعار ال�ــــ�ف للع+لات Uاع�eارها  ال�ســــ�لة الاســ
 mجهة اخ� 
ان ع+ل/ة ال���/ح في tل ن@ام اسعار  ،س�ق ال��ف وسع�ه م
 جهة وم�)ان ال+�ف�عات م

ال��ـ�/ح ال�ئ/Vـة وعلى ال�غD م
 ان اث� سـع� الفائ�ة واث� ال�خل  Jأداة ال�ـ�ف ال+�نة N+Kل الاث� الVـع�1 

 الاع�+اد عl+K��عU لال الى ح��ــ�/ح الاخ ــ/ح ذلI نف��ض ان الاخ�لال ناتج  ،ل�ها في ت�ـــ ــ ولغ�ض ت�ضـ

�سع الاق��اد1 لل�ولة (��د الاق��اد1 لل�ولة (M0VUA الJوال� (B M0VU عادته�
 اسl+K ازن��) ل�ا فان ال
ـــ���ثة في الsلM على واردات ال�ولة (  ـــB) مقارنة Uال�ولة ( Aال)?ادة ال+Vـ ـــ�ف ) واث� ذلI على سـ ع� ال�ـ

�ازن ( AوانWفاض في x/+ة الع+لة لل�ولة (�ـــ�غ�� ال��فقات ال:ق�Kة الhار?ة و�ال:�/hة تع+ل على اعادة ال ــ ـــ ) ســ
ص2008علي  ،37(،  
ــــ�ف ال+�نة مع الارتeا� ال�ث�� ب� ـــ ــ ـــ ـــعار ال�ـــ ــ ـــ ـــ ـــ ــــ��Wام اسـ ـــ ـــ ــ 
 ان اســـ�0�م+ا تق�م ی

د1̀ الى ع�م الاسـ�ق�ار في اسـعار ال�ـ�ف و�ال�الي ع�م  الاح�/اFات ال�ول/ة وال+ع�وض م
 ال:ق� ال+�لي ی
�ن اث�ها م��د على ال�hارة والاس�N+ار ال�و lK عات ال�ول/ة . ان اسعار ال��ف ال+�نة�J+ا  ،يلاس�ق�ار ال�ف

ــــlل مغای� في ال�hارة ال�ول/ة . م
 خلال  ـــ ــ ث̀� vUـ ــ�ف ال+�ن ی ـــ ـــ ــع� ال�ــ ـــ ـــ ان ع�م ال/ق�
 ال:اتج ع
 تغ�� ســ
ــ�hاUة ال+�غ��ات  �ن ه:اك م�ونة Jاn/ة لاســـlK ض ان��ــ�/ح الاخ�لال Kف ـــ�ع�اض الال/ات ال+�eعة في ت�ـــ اســ



 ه�ه الال/ات مl+��خ�لال اج�اء ع+ل/ة ال��ـــ�/ح للا الاق��ـــادKة في الاق��ـــادات ال�ي تعاني الاخ�لال ل
ـــا� الاق��ـــــاد1  اKاً JانB الال/ة ال+�eعة وه�ا ی�:اســـــM مع ال�ول ال+�ق�مة ال�ي بلغB م�احل م�ق�مة م
 ال:vــ
وال�hK 1عل م�غ��اتها الاق��ـــادKة على درجة عال/ة م
 الاســـ�hاUة لل�غ��ات ال�ي ت��ـــل في اح�ه+ا ســـ�اء 

ــع م�)ان ال+�ف�عات او ـــ ـــادات ال:ام/ة  ،ال�غ��ات ال�اخل/ة الاخ�m  ال+�أت/ة م
 وضــ +�) في ت� فأنهااما الاق��ــــ
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الkعف للاس�hاUة لل+�غ��ات الاق��ادKة س�اء ال�ي ت��ث M0VU اخ�لال م�)ان ال+�ف�عات او ا1 م�غ��ات 
 ).276: 2007اخ�m(م�+�د ی�ن�:

 D3Eال�:DالZعات ال�ف  s!اس اث� العلاقة ب�9 سع� ال��ف وم��ان ال

  وتقی� ال�L�ذجف وص

  دالة صادرات الاق��اد الل�0ي   -اولاً:    

 l+K 
�غ�� ال�ادرات 
ب� قةالعلا في الL/اسي ال:+�ذج وصف+J ،عUسع� ال��فو  تا ��غ�+J ،قل�Vم l+?و
 

   :ال�ال/ة +/ةالل�غار?� ال�الة في ك+ا قةالعلا وضع

Log(x) = c + b Log(E)+u       ……….(1)  

  ح�D أن :

   ).Eسع� ال��ف ی�م) له Uال�م) (و   ).(xال�ادرات ی�م) له Uال�م) 

) BابNال�� الC.(   و)ذج��ائي و?�م) له Uال�م) )وا  b.(معل+ة ال:+vأ العsWلu.( 

وتD تق�ی� ث�ابB ن+�ذج الان��ار الsWي الVeــ/� �sU?قة ال+��عات ال�ــغ�U mاســ��Wام ب�نامج ال��ل�ل الإح�ــائي 

)Eviews 10(،  ة ال)م:/ة��  ه�ا وع:� تق�ی� ال:+�ذج اح�ائ/اً اس��WمB الف

  ) وال�hول ال�الي ی�ضح ال0/انات ال�ي تD اس��Wامها في ال�راسة.2018 –1990( 

ول (Jا[ع (1ال��قل ( ،)q `!s (Xل م9 ال��غ��ات الMوال�E(  
  سع� ال��ف  [ال�ل��ن  ال�ادرات  الLMة  سع� ال��ف  [ال�ل��ن  ال�ادرات  الLMة
1990  3،744.9  0.28372  2005  42،836.0  1.35541  
1991  3،153.7  0.28558  2006  56،126.0  1.28821  
1992  3،038.8  0.29921  2007  61،726.0  1.22728  
1993  2،477.6  0.32316  2008  77،027.0  1.25161  
1994  3،117.6  0.36247  2009  46،319.0  1.24021  
1995  3،222.1  0.35445  2010  61،658.0  1.24028  
1996  3،578.7  0.36592  2011  23،254.0  1.25650  
1997  3،455.6  0.38868  2012  76،893.0  1.25330  
1998  2،374.1  0.45381  2013  58،442.0  1.25030  
1999  3،682.2  0.46308  2014  24،511.0  1.33120  
2000  6،160.0  0.54613  2015  14،996.0  1.38940  
2001  5،410.0  0.64732  2016  9،402.0  1.43790  
2002  13،291.0  1.21669  2017  26،221.7 1.35280  
2003  19،720.0 1.30839  2018  40935.9 1.38750  
2004  27،982.0  1.25064        

�لفةن�vات اق��ادKة ل+��ف ل�0/ا ال+�J)  :ال+��ر                  W1 اع�اد م  

   تقی� ال�L�ذج: -1
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) Dذج 2ج�ول رق�ال��ف على ال�ادرات الان��ار لVع�) ن�ائج تق�ی� ن+  

Dependent Variable: LX   Method: Least Squares  Date: 11/01/19   Time: 22:51 
Sample: 1990 2018 Included observations: 29 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 9.914498 0.116715 84.94607 0.0000 

LE 1.758964 0.175360 10.03058 0.0000 
     
     R-squared 0.788422     Mean dependent var 9.486269 

Adjusted R-squared 0.780586     S.D. dependent var 1.248832 
S.E. of regression 0.584974     Akaike info criterion 1.831973 
Sum squared resid 9.239246     Schwarz criterion 1.926269 
Log likelihood -24.56360     Hannan-Quinn criter. 1.861505 
F-statistic 100.6126     Durbin-Watson stat 0.803343 
Prob(F-statistic) 0.000000    

          
  

��0 الارتeا� ال�اتي J+ا یلي: D.W=0.803343<2وح�> أن  Wن Iل�ل  

�m دلاله  n =  29وحDh الع�:ة K= 1) ع:� درجات ح�?ة D.Wوم
 ج�ول (�Vأن  � =0.05 وع:� م �hن

=1.48U D، = 1.34L D،  > أن�وحD.W < 1.34،  ف�ض/ة الع�م ونق0ل الف�ض ال�0یل jفإن:ا ن�ف Iل�ل

 
ب�ج�د مlvلة ارتeا� ذاتي ول�Wل{ م
 مlvلة الارتeا� ال�اتي نق�م ب���/ح ال:+�ذج  Uاس��Wام �F?قة دار�

Durbin Method )ول�hالU ضح�  ) ووفقا لل+عادلة ال�ال/ة:J3+ا ه� م
+u     ….….(2)1-tLog(x) = c + b Log(E)+ log(x)  

 LX (-1) تيذالالارتeا� ان لمصحح موذج النمر اید) نتائج تق3ول (ج�

Dependent Variable: LX  Method: Least Squares  Date: 11/01/19   Time: 22:25 
Sample (adjusted): 1991 2018 Included observations: 28 after adjustments 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 4.283365 1.261603 3.395176 0.0023 

LE 0.818946 0.263319 3.110094 0.0046 
LX(-1) 0.573535 0.128344 4.468728 0.0001 

     
     R-squared 0.882039     Mean dependent var 9.531202 
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Adjusted R-squared 0.872602     S.D. dependent var 1.247648 
S.E. of regression 0.445321     Akaike info criterion 1.320913 
Sum squared resid 4.957763     Schwarz criterion 1.463649 
Log likelihood -15.49278     Hannan-Quinn criter. 1.364549 
F-statistic 93.46741     Durbin-Watson stat 2.010181 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     

  )4جول رق` (              

  تيذالن الارتEا¢  المصحح موذج النمنق انتائج 

Dependent Variable: LX-(EQ01.@COEFS(3))*LX(-1) Method: Least Squares 
Date: 11/01/19   Time: 22:28 Sample (adjusted): 1991 2018 

Included observations: 28 after adjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 4.211856 0.091392 46.08542 0.0000 

LE-(EQ01.@COEFS(3))*LE(-1) 1.757787 0.342538 5.131650 0.0000 
     
     R-squared 0.503189     Mean dependent var 4.113713 

Adjusted R-squared 0.484081     S.D. dependent var 0.658377 
S.E. of regression 0.472896     Akaike info criterion 1.408866 
Sum squared resid 5.814391     Schwarz criterion 1.504023 
Log likelihood -17.72412     Hannan-Quinn criter. 1.437956 
F-statistic 26.33383     Durbin-Watson stat 1.823039 
Prob(F-statistic) 0.000024    

     
     

) Dول رق�hاردة في ال�  ) ن��ل على معادلة الان��ار ال�ال/ة:4م
 خلال ال:�ائج ال

Log(X) = 4.21+1.76Log (E)……. (3)  

إشارة معامل سع� ال��ف م�جeة م+ا vK�� ل�ج�د علاقة �FدKه ب�
 سع� ال��ف وال�ادرات وان ز?ادة  -

د1̀ إلى ز?ادة ال�ادرات U+ق�ار (   ) وح�ة نق�Kة.1.76سع� ال��ف ب�ح�ة نق�Kة واح�ة ی

�قل وال+�+Nلة في سع� %50تVاو2adj (R ) 1(معامل ال���ی� ال+ع�ل  x/+ة -V+ال ��غ�) م+ا vK�� إلى أن ال+

) ��Vفي تف DاهVK ال�ادرات%50ال��ف �هي أما ال:eVة الeاx/ة و  ،) م
 ال�غ��ات في ال+�غ�� ال�اUع ألا وه

�ائي (50%(vالع ��غ�
 تفV��ها ب�اسsة م�غ��ات اخ�m غ�� م�ج�دة في ال+عادلة تk+:ها ال+l+/n (U.( 
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�ها لل�� الNابt  Bاخ�eار ی�ل  -+/x B> بلغ�ذج ح��قل  46على مع:�?ة معل+ات ال:+V+ال ��غ� LE 5.13ولل+

 
�m مع:�?ة  tوهي اك�0 م�Vول/ة ع:� م�hف�ض الع�م ونق0ل ف�ض ال�0یل ال�1  ،%5ال jع:ي ن�فK وه�ا

�قل.ی:{ على أن الان��ار مع:�1 وت�ج� علاقة ج�ه�?ة ب�
 ال+�غ�� ال�اUع وال+�غ�� اV+ل  

��0 الارتeا� ال�اتي J+ا یلي : D.W=2ح�> أن   -Wن Iل�ل  

�m دلاله  n =  28وحDh الع�:ة K= 1) ع:� درجات ح�?ة D.Wوم
 ج�ول (      �ن�h  � =0.05 وع:� مVــ

ل�لI فإن:ا ن�فj ف�ض ال�0یل ونق0ل الف�ض  ،D.W < 1.82وح�> أن  ،1.48U D، = 1.33L D=أن 

  الع�م Uع�م وج�د مlvلة ارتeا� ذاتي.

على مع:�?ة ال:+�ذج Uالrامل وه� ما ی�ل على وج�د علاقة ذات مع:�?ة ب�
 ال+�غ�� ال�اUع  Fی�ل اخ�eار  -

�قل ح�> بلغB اح�ائ/ة V+ال ��غ��m اقل م
  F 26.34وال+�Vة ع:� م?�  %5وهي مع:

  ال�قر:تG=!> ال�L�ذج  -3

�ز?ع  -��ز?ع ال0s/عي ل��ود الsWأ (ال0�اقي) ال:اتhة  لاخ�eار )Jarque–Beraاس��Wام ( ال0s/عي:اخ�eار ال�ال

�ز?ع ال0s/عي إلى أن x/+ة 1ح�> تv�� ال:�ائج ال�اردة Uالlvل( ال:+�ذج،ع
 تق�ی� �) أن ن�ائج ح�ود الsWأ ت�eع ال

�m دلالة J=0.852372الاخ�eار (�V+U ( 

)P- Value = 0.6529950/عيsز?ع ال�� .) وم:ه نق0ل الف�ض الع�م القائل أن ال0�اقي ت�eع ال

  

ص Uال:+�دج1شlل  ( �ائي الWاvالع ��غ��ز?ع ال0s/عي لل+� ) اخ�eار ال

 

ـــlلة الارتeا� ال�اتي (  - ـــة Uاخ�eار Seril Correlation LM Testاخ�eار مvــ ــــ�� ال:�ائج الWاصــ ــlلة ) تvـ مvـــ

 �   ( F-Statistic = 0.079844) ) إلى أن x/+ة5ارد Uال�hول رقD (الارتeا� ال�اتي ال
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Series: Residuals

Sample 1991 2018

Observations 28

Mean       7.78e-16

Median   0.095230

Maximum  1.015450

Minimum -0.946962

Std. Dev.   0.428510

Skewness  -0.391730

Kurtosis   3.341755

Jarque-Bera  0.852372

Probability   0.652995



 

 

 

 

 

  

 

79 

 

ـــائ/ة ( ـــ/ة ال�0یل وق0�ل الف�ض الع�م وه�ا prob = 0.9235ك+ا أن x/+ة ال�لالة الاح�ـــ ) م+ا Kع:ي رفj ف�ضـــ

  .vK�� إلى ع�م وج�د مlvلة ارتeا� ذاتي

  )LMاخ�Eار (  –)  ن�ائج اخ�Eار الارتEا¢ الpاتي 5جول رق` (

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 0.079844     Prob. F(2،24) 0.9235 

Obs*R-squared 0.185071     Prob. Chi-Square(2) 0.9116 
) إلى أمlان/ة ق0�ل 6): تv�� ال:�ائج ال�اردة Uال�hول رقWHITE) Dاخ�eار تhان� تeای
 الاخsاء (                   

  م+ا Kع:ي خل� ال:+�ذج م
 مlvلة ع�م ثeات ال�eای
. ،ف�ض الع�م ورفj ف�ض ال�0یل

  )Heteroscedasticity( –) ن�ائج اخ�Eار تJان¬ ال�Eای9 6جول(

Heteroskedasticity Test: White 
     
     F-statistic 2.893779     Prob. F(2،25) 0.0741 

Obs*R-squared 5.263542     Prob. Chi-Square(2) 0.0720 
Scaled explained SS 4.039203     Prob. Chi-Square(2) 0.1327 

               
   دالة واردات الاق��اد الل��ي  ثان!اً:

F�_ 9ذج وصف��Lاردات 9ب� قةالعلا في ال"!اسي ال�غ�� ال��q ،غ�� سع� ال��فو  تا[ع��q ،قل�Mم F�R9و 

� الالة في ك�ا قةالعلا وضعRغار�ال!ة �!ةالل�   :ال

Log(M) = c + b Log(E) +u    ………. (4) 

  ح�> أن :

 ).Eسع� ال��ف ی�م) له Uال�م) (و    ).(Mال�اردات ی�م) له Uال�م) 

) BابNال�� الc.(       و) دج��ائي و?�م) له Uال�م) )و     b  .(معل+ة ال:+vأ العsWالu.( 

وتD تق�ی� ث�ابB ن+�ذج الان��ار الsWي الVeــ/� �sU?قة ال+��عات ال�ــغ�U mاســ��Wام ب�نامج ال��ل�ل الإح�ــائي 

)Eviews10(،  ) ة ال)م:/ة��ــ��WمB الف ـــ ــــائ/اً اسـ ) وال�hول ال�الي 2018 –1990ه�ا وع:� تق�ی� ال:+�ذج اح�ــ

  .ی�ضح ال0/انات ال�ي تD اس��Wامها في ال�راسة
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�قل ( ،)J D/x (Mل م
 ال+�غ��ات ال�اUع (7ال�hول(V+والE(  

  ال�اردات [ال�ل��ن   الLMة
)M( 

  سع� ال��ف
)E(  

  ال�اردات [ال�ل��ن   الLMة
)M(  

  سع� ال��ف
)E(  

1990  1510.9  0.28372  2005  15683.0  1.35541  
1991  1505.5  0.28558  2006  16659.0  1.28821  
1992  1422.1  0.29921  2007  21698.0  1.22728  
1993  1711.3  0.32316  2008  25938.0  1.25161  
1994  1487.9  0.36247  2009  27503.0  1.24021  
1995  1728.5  0.35445  2010  31881.0  1.24028  
1996  1914.8  0.36592  2011  13664.0  1.25650  
1997  2138.6  0.38868  2012  32243.0  1.25330  
1998  2203.8  0.45381  2013  43242.9  1.25030  
1999  1928.6  0.46308  2014  38631.7  1.33120  
2000  2106.0  0.54613  2015  22684.5  1.38940  
2001  2895.0  0.64732  2016  12047.0  1.43790  
2002  9493.0  1.21669  2017  14673.1  1.35280  
2003  9386.0  1.30839  2018  18667.6  1.38750  
2004  13110.0  1.25064        

                    (J�+0/ا ال�ة ل+��ف لKاد���لفةال+��ر ن�vات اقW1 اع�اد م  

  الأول: ال�L�ذجتقی� 

 الME!± لإ_Jاد أث� سع� ال��ف على ال�اردات ) ن�ائج ت3ل�ل الان3ار ال=#ي8جول (

Dependent Variable: LM Method: Least Squares Date: 11/01/19   Time: 23:24 Sample: 1990 2018 Included 
observations: 29 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 9.350715 0.086940 107.5539 0.0000 

LE 1.849137 0.130624 14.15621 0.0000 
     
     R-squared 0.881266     Mean dependent var 8.900533 

Adjusted R-squared 0.876868     S.D. dependent var 1.241773 
S.E. of regression 0.435740     Akaike info criterion 1.242931 
Sum squared resid 5.126477     Schwarz criterion 1.337227 
Log likelihood -16.02250     Hannan-Quinn criter. 1.272463 
F-statistic 200.3983     Durbin-Watson stat 0.655188 
Prob(F-statistic) 0.000000    
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��0 الارتeا� ال�اتي J+ا یلي: D.W=0.655188<2ح�> أن   -Wن Iل�ل  

�m دلاله  n =  29وحDh الع�:ة K= 1) ع:� درجات ح�?ة D.Wوم
 ج�ول (�Vأن  � =0.05 وع:� م �hن

=1.48U D، = 1.34L D،  > أن�وحD.W < 1.34،  ف�ض/ة الع�م ونق0ل الف�ض ال�0یل jفإن:ا ن�ف Iل�ل

 
ب�ج�د مlvلة ارتeا� ذاتي. ول�Wل{ م
 مlvلة الارتeا� ال�اتي نق�م ب���/ح ال:+�ذج Uاس��Wام �F?قة دار�

Durbin Method )ول�hالU ضح�  )J9+ا ه� م
)5+u      ……….(1-tLog(M) = c + b Log(E)+log(m) 

 LM(-1)تي ذالن الارتEا¢ المصحح موذج النمر ایدنتائج تق ) 9جول (

Dependent Variable: LM Method: Least Squares Date: 11/01/19  
  Time: 22:36 Sample (adjusted): 1991 2018 Included observations: 28 after adjustments 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 4.132751 1.039933 3.974054 0.0005 

LE 0.839108 0.230057 3.647391 0.0012 
LM(-1) 0.563656 0.112218 5.022851 0.0000 

     
     
     R-squared 0.938397     Mean dependent var 8.956964 

Adjusted R-squared 0.933469     S.D. dependent var 1.226108 
S.E. of regression 0.316258     Akaike info criterion 0.636443 
Sum squared resid 2.500485     Schwarz criterion 0.779179 
Log likelihood -5.910203     Hannan-Quinn criter. 0.680079 
F-statistic 190.4116     Durbin-Watson stat 1.952392 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
       

  

  
  

  تيذال� اتبارلان المصحح موذج النمنق� ا)نتائج 10ج�ول (
Dependent Variable: LM-(EQ02.@COEFS(3))*LM(-1) Method: Least Squares 

Date: 11/01/19   Time: 22:40 Sample (adjusted): 1991 2018 Included observations: 28 after adjustments 
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     



 

 

 

 

 

  

 

82 

 

C 4.066681 0.063820 63.72092 0.0000 
LE-(EQ02.@COEFS(3))*LE(-1) 1.843918  0.234049 7.878355 0.0000 

     
     R-squared 0.704775     Mean dependent var 3.958923 

Adjusted R-squared 0.693420     S.D. dependent var 0.595738 
S.E. of regression 0.329858     Akaike info criterion 0.688439 
Sum squared resid 2.828962     Schwarz criterion 0.783597 
Log likelihood -7.638152     Hannan-Quinn criter. 0.717530 
F-statistic 62.06848     Durbin-Watson stat 1.638588 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     

            

  ) ن��ل على معادلة الان��ار ال�ال/ة:10ال�اردة في ال�hول رقD ( م
 خلال ال:�ائج
Log (M) = 4.07 + 1.84 Log (E)………… (6) 

ال��ف م�جeة م+ا vK�� ل�ج�د علاقة �FدKه ب�
 سع� ال��ف وال�اردات وان ز?ادة سع�  إشارة معامل سع� -

د1̀ إلى ز?ادة ال�اردات U+ق�ار (   ) وح�ة نق�Kة.1.84ال��ف ب�ح�ة نق�Kة واح�ة ی

�قل وال+�+Nلة في سع� %70تVاوx)2adj (R ) 1/+ة معامل ال���ی� ال+ع�ل  -V+ال ��غ�) م+ا vK�� إلى أن ال+

K ال��ف) ��Vفي تف DاهV70%اردات�أما ال:eVة الeاx/ة وهي  ،) م
 ال�غ��ات في ال+�غ�� ال�اUع ألا وه� ال

�ائي (30%(vالع ��غ�
 تفV��ها ب�اسsة م�غ��ات اخ�m غ�� م�ج�دة في ال+عادلة تk+:ها ال+l+/n (U.( 

�ها لل�� الNابt  Bی�ل اخ�eار  -+/x B> بلغ�ذج ح��قل  63.72على مع:�?ة معل+ات ال:+V+ال ��غ� LMولل+

7.87  
�m مع:�?ة  tوهي اك�0 م�Vول/ة ع:� م�hف�ض الع�م ونق0ل ف�ض ال�0یل  ،%5ال jع:ي ن�فK وه�ا

�قV+ال ��غ�  .لال�1 ی:{ على أن الان��ار مع:�1 وت�ج� علاقة ج�ه�?ة ب�
 ال+�غ�� ال�اUع وال+

��0 الارتeا� ال�اتي J+ا یلي: D.W=1.63<2ح�> أن   -Wن Iل�ل  

�m دلاله = n  28وحDh الع�:ة K= 1ع:� درجات ح�?ة ) D.Wوم
 ج�ول (�Vأن  � =0.05 وع:� م �hن

=1.47 UD، = 1.32L D،  > أن�وحD.W< 1.63،  ف�ض ال�0یل ونق0ل الف�ض الع�م jفإن:ا ن�ف Iل�ل

  Uع�م وج�د مlvلة ارتeا� ذاتي.

  على مع:�?ة ال:+�ذج Uالrامل وه� ما ی�ل على وج�د علاقة ذات مع:�?ة ب�
 ال+�غ�� ال�اUع  Fی�ل اخ�eار  -

�قل ح�> بلغB اح�ائ/ة V+ال ��غ��m اقل م
  F 62.07وال+�Vة ع:� م?�  .%5وهي مع:

3-  <!=Gر:ت  ال�L�ذج ال�ق
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�ز?ع ال0s/عي: اس��Wام ( -��ز?ع ال0s/عي ل��ود الsWأ (ال0�اقي) ال:اتhة   )Jarque – Beraاخ�eار ال�لاخ�eار ال

�ز?ع ال0s/عي إلى أن x/+ة 2ح�> تv�� ال:�ائج ال�اردة Uالlvل( ،ع
 تق�ی� ال:+�ذج�) أن ن�ائج ح�ود الsWأ ت�eع ال

�J=0.474109 mالاخ�eار (�V+U () دلالةP- Value = 0.788948 اقي�) وم:ه نق0ل الف�ض الع�م القائل أن ال0

�ز?ع ال0s/عي�  .ت�eع ال

  

  

ص Uال:+�دج2شlل ( �ائي الWاvالع ��غ��ز?ع ال0s/عي لل+�  ) ال

 

) تvـــ�� ال:�ائج الWاصـــة Uاخ�eار مvـــlلة Seril Correlation LM Testخ�eار مvـــlلة الارتeا� ال�اتي ( إ -

) Dول رق�hالU ارد�أن x/+ة ال�لالة  J+ا  (F-Statistic = 0.391194)) إلى أن x/+ة 5الارتeا� ال�اتي ال

ــائ/ة ( ــ/ة ال�0یل وق0�ل الف�ض الع�م وه�ا vKـــــ�� إلى ع�م prob = 0.6805الاح�ـــ ) م+ا Kع:ي رفj ف�ضـــ

  وج�د مlvلة ارتeا� ذاتي.

  LM)اخ�eار( –ی0�
 ن�ائج اخ�eار الارتeا� ال�اتي   )11ج�ول (

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
     
     F-statistic 0.391194     Prob. F(2،24) 0.6805 

Obs*R-squared 0.883970     Prob. Chi-Square(2) 0.6428 
     

  

) إلى أمlان/ة ق0�ل ف�ض الع�م 12ال:�ائج ال�اردة Uال�hول(): تv�� WHITEاخ�eار تhان� تeای
 الاخsاء ( -

 م+ا Kع:ي خل� ال:+�ذج م
 مlvلة ع�م ثeات ال�eای
. ،ورفj ف�ض ال�0یل

0

1

2

3

4

5

6

7

-0.6 -0.4 -0.2 0.0 0.2 0.4 0.6

Series: Residuals

Sample 1991 2018

Observations 28

Mean       6.03e-16

Median   0.017399

Maximum  0.691421

Minimum -0.694088

Std. Dev.   0.304320

Skewness  -0.219802

Kurtosis   3.461658

Jarque-Bera  0.474109

Probability   0.788948
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  )Heteroscedasticity( –ی0�
 ن�ائج اخ�eار تhان� ال�eای
  ) 12ج�ول (

Heteroskedasticity Test: White 
     
     F-statistic 2.138349     Prob. F(2،25) 0.1389 

Obs*R-squared 4.090200     Prob. Chi-Square(2) 0.1294 
Scaled explained SS 3.544263     Prob. Chi-Square(2) 0.1700 

     
     

   

�ائج وال��ص!اتLال  

�ائج: -اولاً: Lال  

د1̀ إلى وج�د علاقة �FدKه ب�
 سع� ال��ف وال�ادرات وان ز?ادة سع� ال��ف  -1 ب�ح�ة نق�Kة واح�ة ی

) %50تVاو2adj (R ) 1(وأن x/+ة معامل ال���ی� ال+ع�ل  ،) وح�ة نق�Kة1.76ز?ادة ال�ادرات U+ق�ار ( 

) ��Vفي تف DاهVK لة في سع� ال��فN+��قل وال+V+ال ��غ�) م
 ال�غ��ات في %50م+ا vK�� إلى أن ال+


 تفV��ها ب�اسsة م�غ��ات اخ�m %50أما ال:eVة الeاx/ة وهي ( ،ال+�غ�� ال�اUع ألا وه� ال�ادراتl+/n (

�ائي (vالع ��غ��m مع:�?ة أقل م
 (،)Uغ�� م�ج�دة في ال+عادلة تk+:ها ال+�Vع:ي  ،)%5وأن مK وه�ا

ن�فj ف�ض/ة الع�م ونق0ل ال�0یلة ال�ي ت:{ على أن الان��ار مع:�1 وت�ج� علاقة ج�ه�?ة ب�
 ال+�غ�� 

�قل.ال�اUع و V+ال ��غ� ال+

د1̀ إلى  -2 وج�د علاقة �FدKه ب�
 سع� ال��ف وال�اردات وان ز?ادة سع� ال��ف ب�ح�ة نق�Kة واح�ة ی

) %70تVاو1 ( R adj)2(وأن x/+ة معامل ال���ی� ال+ع�ل ) وح�ة نق�Kة.1.84ز?ادة ال�اردات U+ق�ار ( 

�قل وال+�+Nلة في سع� ال��ف VKاهV+ال ��غ�) م
 ال�غ��ات في D70% في تفV�� (م+ا vK�� إلى أن ال+


 تفV��ها ب�اسsة م�غ��ات اخ�m %30أما ال:eVة الeاx/ة وهي ( ،ال+�غ�� ال�اUع ألا وه� ال�ارداتl+/n (

�ائي (vالع ��غ��m مع:�?ة أقل م
 ( ،)Uغ�� م�ج�دة في ال+عادلة تk+:ها ال+�Vع:ي  ،)%5وأن مK وه�ا

ن�فj ف�ض/ة الع�م ونق0ل ال�0یلة ال�ي ت:{ على أن الان��ار مع:�1 وت�ج� علاقة ج�ه�?ة ب�
 ال+�غ�� 

�قل.V+ال ��غ� ال�اUع وال+

�ز?ع ال0s/عي -3��ز?ع ال0s/عي ل��ود الsWأ (ال0�اقي) ت�eع ال�ا� ال�اتي ع�م واخ�eار مlvلة الارتe ،اخ�eار ال

 �م وج�د مlvلة تhان� تeای
 الاخsاء.وع ،وج�د مlvلة ارتeا� ذاتي

  ال��ص!ات: -ثان!اً:
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على صانعي الق�ار Uالاق��اد الل�0ي دعD ال�ادرات الغ�� ال:فs/ة وتhv/ع ال�:اعة ال+�ل/ة م
 اجل ال��  -1

 أو ال�قل�ل م
 ال�اردات الاس�هلاك/ة Uالاق��اد الل�0ي.

ال�عاون الاق��اد1 الع��ي والع+ل على ت�ق�� ال�rامل الاه�+ام Uال�:اعات الل�0/ة ال�غ��ة وز?ادة أوجه  -2

 الاق��اد1 الع��ي.

 تع�یل سع� ال��ف ال�س+ي الل�0ي مقابل ال�ولار. -3

  ال�ـــــ�اجــــع
  ال<�e  –اولاً 

0�عات الhام�/ة  –الesعة الVادسة  –تق:/ات ال0:�ك  –Fاه� الا�Fش  .1s+ان ال� .2007 –دی
ـــي .2 ـــ ــ ـــ ا̀د م�ســــ ـــادKة –ف ـــ ــ ـــ  –ة � القاه –دار ال+عارف للesاعة  –الesعة الNان/ة  –ال�ول/ة العلاقات الاق��ــــ

1958. 
ــــ+�� ف1�W نع+ة  .3 ـــ ـــها على م�)ان  –ســ ـــ ــ ـــع� الفائ�ة وانعlاسـ ـــ ـــ�ف وســـ ـــ ــــع� ال�ـــ ــ العلاقة ال�eادل/ة ب�
 ســـ

�ز?ع  دار ال/ازور1 العل+/ة –الesعة الاولى  –ال+�ف�عات � . 2011 –الاردن  –لل:�v وال
�?ة الاخ�لال في م�)ان ال+�ف�عات Jأداة س/اسة ال��ف –ام�
 ص�� .4V�� –الesعة الاولى–لlم 
Vة حe

 . 2013–ل0:ان–ة للesاعة وال:�vالع��?
 . 2001–الاسl:�ر?ة–الاشعاع الف:/ة للesاعة–الesعة الاولى–ال�hارة ال�ول/ة–م�+�د س�� عاب� .5
eعة الs–�اد1اث� تع�دKة اسعار ال��ف على Jفاءة ال:vا� الاق�–ع+� هvام الع+�1  ،ه+ام الv+اع .6

 . U–2002غ�اد–ب�B ال�l+ة–الاولى

 خلف .7Vل ال�ولي –فل/ح ح?�+��ز?عم`سVة ال�را –الesعة الاولى –ال� . 2004 –الاردن –ق لل:�v وال
 –الاردن –دار ال+V��ة للesاعة وال:�v –الesعة الاولى–ال+ال/ة ال�ول/ة–عل/ان ال�v?� ،رشاد العsار .8

2000 . 
�ز?ع –ق��اد الrليت�ل�ل الا –ه�ش/ار مع�وف  .9� .2005 –الاردن –دار صفاء لل:�v وال

ــــادKة ال�ول/ة –م�حB م�+�د العقاد  ،م�+� ع�0 الع)?) عh+/ة .10 ـــ ــ ـــ  – ال:ق�د وال0:�ك والعلاقات الاق��ـــ
 . 1979 –ب��و –الesعة الاولى

 . 2005–الاردن–دار ال:هkة الع��/ة للesاعة –الesعة الاولى –الاق��اد ال�ولي –سامي خل�ل .11
�?ل ال�ولي –ات تقيع�ف .12+� . 2002 –ع+ان –دار م�hلاو1 لل:�v –الesعة الNان/ة –ال
�ز? –الesعة الاولى –اق��ادKات ال�hارة الWارج/ة –حVام علي داود واخ�ون  .13�ع دار ال+V��ة لل:�v وال

 .  2002 –الاردن –
14. Õ/ــ ــاد ال�ولي –عادل اح+� حvــ ــ/ات الاق��ــ ــ�ال�ار الhام�/ة الh –الesعة الاولى –اســــاســ  –�ی�ة لل:vــ

 . 2002 –م��
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ـــاد ال�ولي ( ال:@�?ة وال�0s��  –هh�� ع�نان زJي .15 ـــ ـــ ــ ـــ �ز? –الesعة الاولى –)الاق��ـ� –ع دار الف�r لل
�v2008 –دم . 

ـــ�ف الاج:0ي  –م�+�د ی�ن�   .16 ـــ ـــ�  –الesعة الاولى  –م�)ان ال+�ف�عات وال�ــ ــ  –ال�ار الhام�/ة لل:vـــ
  .  2007 –الاسl:�ر?ة 

17.  D/ ي اب�اJز 
ة دار الhامعات ال+�ــ�? –الesعة الاولى  –اق��ــادKات ال�hارة الWارج/ة  –ع�0 ال�ح+
 . 1981 –الاسl:�ر?ة  –للesاعة 

18. First Machlup International monetary Economics – London – 1999.  

19. James Ingram – International Economics – New York – 1998 

  
  ال�سائل والاOارRح –ثان!اً 

1-  D?�J 
ــع� ال�ـــ�ف  –فلاح حVـــ� ــة ال:ق�Kة في اســـ�ق�ار سـ لادارة Jل/ة ا –رســـالة ماجVـــ���  –دور الVـــ/اسـ
 .  2010 –جامعة Uغ�اد  –والاق��اد 

ــل+ان مال الله  -2 ـــ�ف الاج:0ي في ح�Jة ال��فقات ال+ال/ة ال�ول/ة  –علي ســــ ــــع� ال�ـــ ــع� الفائ�ة وســ ــ  –دور ســ
 ���Vاد  –رسالة ماج�� .  2008 –امعة Uغ�اد ج –Jل/ة الادارة والاق

�م/ة على ســع� ال�ــ�ف الاج:0ي  –شــ/+اء هاشــD علي  -3lازنة ال��ل/ة J –رســالة ماجVــ���  –اث� عh) ال+
 .  2008 –جامعة Uغ�اد  –الادارة والاق��اد 

ـــ��  -4 ـــ ـــ �ارة لل+�ة (  –ل�لى ب�ی�1 خkـــWارة في دول ع��/ة مh�ـــ�ف في tل ت��?� ال ـــ ـــ ــع� ال�ـــ ـــ ــ ـــ ت��Jات ســ
��� رسالة ماج –) 1984-2006V–  اد���فة  –Jل/ة الادارة والاقr2009 –جامعة ال  . 

ــالة  –ع+اد علي م�+�د  -5 م�m فاعل/ة ال��ـــ�/ح ال�لقائي لاخ�لال م�)ان ال+�ف�عات في ال0ل�ان ال:ام/ة  رسـ
 ���Vاد  –ماج���:��?ة  –Jل/ة الادارة والاقV+2008 –جامعة ال  . 

  ال3E�ث وال�Jلات –ثالZاً 
لي صــ:�وق ال:ق� ال�و  –ت��ی� ســع� ال�ــ�ف ال+:اســM في ال0ل�ان الاقل ن+�اً  –احVــان ح0�M م:�ــ�ر  .1

�?ل وال�:+/ة  –+� . 1984 – 2الع�د  – 24ال+hل�  –مhلة ال
2. 
ـــ ــ ـــ/+اء م�Vــــ ـــ ــــ+��ة ف�ز1  ،ســـ ــ ــــ�ف ال�ی:ار الع�اقي وال+�)ان ال�hار1 لل+�ة  –ســـ ـــ ـــع� صــ ـــ العلاقة ب�
 ســـ

 . 2016 –الع�د ال�اسع  –ال�نان��  مhلة –) 1990-2010(
3. -Imf – Balance of Payment manual – 4th – Washington D.C.19072. 

  ال�قار�R وال�GLات الLM�Rة  –را[عاً  
 م`سVة اب� 0tي للesاعة وال:�v .  –الesعة ال�اUعة  –دل�ل م�)ان ال+�ف�عات  –ص:�وق ال:ق� ال�لي  -1
ــــاد1  –ول�� ع��1 ع�0 ال:0ي  -2 ــــفه اداة في ال��ل�ل الاق��ــ الع�اقي  الI:0 ال+�J)1  –م�)ان ال+�ف�عات ب�صــ

 ال+�ی�?ة العامة للإح�اء والا�Uاث .  –
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ــــاء والا�Uاث  –الI:0 ال+�J)1 الع�اقي  -3 ــ�ة  –ال+�ی�?ة العامة للإح�ــ ـــ ـــائ/ةال:vـ ـــ:�?ة  الإح�ـــ  ع�امللأ –الVـــ
 – 2010 – 2009 – 2008 – 2007 – 2006 – 2005 – 2004 – 2003 – 2002  - الأت/ة

2011 – 2012 – 2013 – 2014 – 2015   


