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  على ال���لة �ال
	ارف ال��ار�ةالهلع ال
	�في وأث�ه 

�#ةدراسة ت�ل�ل�ة 
  )2019 -2010( على ال
	ارف ال��ار�ة الل�%�ة للف��ة ال

  
    2أ. وائل ص%�3 الق#ار                                    1 د. ���0 خل�فة الف.اني

       


ل78ال:   
ته#ف ال#راسة إلى ب�ان الهلع ال���في وأثاره على ال���لة �ال��ارف ال�ار	ة الل���ة 

�ة ال)م'�ة م% ، �اس:#ام مقای�6 ال���لة وال��5لة في ن�3ة  2019-2010خلال الف
ال�ص�# ال'ق#E، ون�3ة ال���لة القان�ن�ة، ون�3ة ال�C�D، وABل@ مع�فة أس3اب ح#وث 

  الهلع ال���في.
ا فق# اع�#ت على ال�'هج ت�اؤلاته% اجل تLق�K أه#اف ال#راسة والإجا�ة على و م

  الاسق�ائي وال�'هج الLل�لي، ولLل�ل ال��انات ال��Sة اس:#ام ب�نامج الإح�ائي
  )SPSS  %ب� �) م% اجل ال�ص�ل إلي م���عة م% ال�Zش�ات الي ت��% ��Xعة الأث

Lل�ل الانLاء ت�#ار ال:aي ال��3` لاخ3ار الف�ض�ات والإجا�ة مغ��ات ال#راسة، و[ج
  على أسbلة ال#راسة. 

وق# ت�صلe ال#راسة إلى ع#ة نائج م% أه�ها ع#م وج�د أث� ذو دلالة إح�ائ�ة للهلع 
ال���في على Bلاً م% ن�3ة ال�ص�# ال'ق#E ون�3ة ال���لة القان�ن�ة في ال��ارف 

�ة للهلع ال���في على ن�3ة ال�C�D في ال�ار	ة الل���ة، ووج�د أث� ذو دلالة إح�ائ
ال��ارف ال�ار	ة الل���ة، وjهAا تi ق��ل الف�ض�ة الع#م�ة ال�ئ��ة والي ت'h على لا 

  ی�ج# أث� ذو دلالة إح�ائ�ة للهلع ال���في على ال���لة �ال��ارف ال�ار	ة الل���ة.

                                                

 ليبيا. –جامعة طرابلس  –قسم التمويل والمصارف  –كلية الاقتصاد والعلوم السياسية  –عضو هيئة تدريس  -  1
  ليبيا. –جامعة طرابلس  –قسم التمويل والمصارف  –كلية الاقتصاد والعلوم السياسية  –عضو هيئة تدريس  -  2
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لائها، وت:ل��هi م% ��lا أوصe ال#راسة �إعادة خلK ال5قة ب�% ال��ارف ال�ار	ة وع�
�ح واسL#اث X @لABو ،i3ار الع�لاء م'هB وخاصة iعلى ودائعه �حالة ال:�ف والAع
�وني للL# م% الاع�اد الSلي على ال'ق�د ال�ر�nة.   Sآل�ات ال:#مات و وسائل ال#فع الال  

  الهلع ال���في، ال���لة، ال��ارف ال�ار	ة.كل
ات ال#الة:   
 ال
ق#مة .1

تعــّ# ال�ــ��لة شــ�	ان ال�Lــاة لأنrــaة ال��ــارف ال�ار	ــة، وشــغلها الrــاغل فــي ع�لهــا      
 �ال�ــ�مي واحSاكهــا مــع الع�ــلاء، فقــ# u:�ــ� ال��ــ�ف عــ#داً مــ% ع�لائــه ن��ــة عــ#م تــ�ف
ال�ــــ��لة الSا�lــــة أو عــــ#م إمxان�ــــة تل��ــــة Xل3ــــاتهi فــــي ال�قــــe ال�'اســــw، فــــ'قh ال�ـــــ��لة 

م�ــــا یــــZدy هــــAا  حــــ#وث خلــــل فــــي  ،لهلــــع بــــ�% الع�ــــلاء�ال��ــــارف  �uــــ�w حالــــة مــــ% ا
الــــ#فقات ال'ق#uــــة ال#اخلــــة ال��5لــــة فــــي الإیــــ#اعات ال'ق#uــــة مــــ% ق�ــــل الع�ــــلاء، لــــ#y فــــأن 
ال��ــارف تLــاول أن ت�تــw أوضــاعها �rــxل x�u'هـــا مــ% م�اجهــة أE نقــh فــي تــ#فقاتها 

�ف م% ال}ـ�وف،D Eأ eLة تu#ذلـ@ ال'ق EدZج� ف�ـ iـ)احهـ�ر الع�ـلاء وrjـxل مفـاجئ ب
ف{ بها �ال��ارف م�ا u�عـل الأخ�ـ�ة فـي حالـة Lي ت�داد ودائعهi العلى ال��ارف لاس
 �aـــ~u #ل�ــة وعل�ــه قــLایـــ# علــى ال'قــ�د ال�(تع5ــ� م�ــ�في فــي م�اجهــة ح�ــi الaلــw ال�
ال��ـــ�ف ال��Bـــ)E لـــ#خل ل��ـــاع#ة ال��ـــارف ال�ار	ـــة ل��اجهـــة ح�ـــi الaلـــw ال�)ایـــ# 

  على ال���لة ال'ق#uة.
م'A أك5� م% خ��ة ح�� ت�اجه ال��ارف ال�ار	ة الل���ة في الآونة الأخ��ة و     

�ح نق�د ج#ی#ة لل#اول،  س'�اتa� E(B��ف ل���ا ال���� Eأد EAال �أزمة س��لة، الأم
 iفي ح�ا�اته iقف ع% إی#اع أم�اله�هAا وق# دفعe الأزمة �الع#ی# م% الع�لاء إلى ال
ال�ار	ة ل#y ال��ارف ال�ار	ة، ح�� شه#ت مع}i ال��ارف ال�ار	ة الل���ة ن)وحاً 

ال�عامل�% مع ال��ارف ودائعهi والاحفا� بها على وسwL ج�ه�ر الع�لاء  .لل�دائع
�ة ال#راسة لإب�از أث� الهلع Sت ف�شxل م#خ�ات خارج ال�هاز ال���في، وم% ه'ا Dه

  ال���في على ال���لة في ال��ارف ال�ار	ة الل���ة.
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�ال�L3 والاXلاع على ال#راسات ذات العلاقة ���ض�ع ال#راسة،   م0=لة ال#راسة: .2
ب#أت شاه#اً لل��ان، وABل@ ل�ا  ل واقع ال��ارف ال�ار	ة في ل���ا واليوABل@ م% خلا

uعان�ه القaاع ال���في م% نق�اً في ال���لة ال'ق#uة ل��اجهة Xل3ات ال�wL ال�)ای#ة 
م% ع�لاء ال��ارف ال�ار	ة، ، وأu~ا ات:اذ ال��ارف ال�ار	ة �ع� الإج�اءات 

وت#افع ج�ه�ر ع�لاء للهلع ل�wL  wL ال'ق#E،على ع�ل�ات ال� والق��د الي وضعها
 ودائعهi م% ال��ارف ال�ار	ة.  

عل�ه تi الإدراك أنه لi یi ت'اول هAا ال��ض�ع �الxrل الSافي وخاصة في ل���ا م% ق�ل 
ال3اح�5% وم�Zلي ال��ارف ال�ار	ة ح�ل �nاس الهلع ال���في ( الع�لاء ) وأث�ه على 

(هAا ح�w ما ت�ف� م% ال#ارسات سا�قة ل3اح5ان)، ح��  ال���لة �ال��ارف ال�ار	ة
� مxrلة ال���لة في ال��ارف ال�ار	ة م% ال��ائل ال�عق#ة الي ت�اجه ال��ـارف �تع

م�ا ، ال�ار	ـة ��ـ�رة عامة، ف)ای# الaلw على ال���لة ی�ل# مxrلة هلع ل#y الع�لاء 
wلaذل@ إلى ع#م ق#رة ال��ارف على م�اجهة ال EدZای# على ال'ق�د. ی( Matsuoka )ال�

& Watanabe2017)  في�، لAل@ فأن الغ�ض م% هAه ال#راسة ه� ب�ان أث� الهلع ال��
�ة م% ، وjهAا 2019إلى  2010على ال���لة �ال��ارف ال�ار	ة الل���ة خلال الف

  x�u% ص�اغة مxrلة ال#راسة وفK ل�أل ال�ئ�6 الآتي:
  على ال���لة �ال
	ارف ال��ار�ة؟هل ه?اك أث� للهلع ال
	�في  

  وللإجا�ة على هAا ال�أل ال�ئ�6 یaلw الأم� الإجا�ة على ال�اؤلات الف���ة الآت�ة:
 ما أث� الهلع ال���في على ن�3ة ال�ص�# ال'ق#E �ال��ارف ال�ار	ة الل���ة؟ •
 ؟ ما أث� الهلع ال���في على ن�3ة ال���لة القان�ن�ة �ال��ارف ال�ار	ة الل���ة •
 ما أث� الهلع ال���في على ن�3ة ال�C�D �ال��ارف ال�ار	ة الل���ة ؟ •

الهلع ال���في ( الع�لاء ) على  ته#ف هAه ال#راسة إلى ب�ان أث� . ه#ف ال#راسة: 3
�اس:#ام مقای�6 ال���لة وال��5لة في (ن�3ة ، ال���لة �ال��ارف ال�ار	ة الل���ة

ان�ن�ة، ون�3ة ال�C�D)، وABل@ مLاولة مع�فة أس3اب ال�ص�# ال'ق#E، ون�3ة ال���لة الق
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الهلع ال���في، وjالالي تق#iu م���عة م% ال'ائج وال�ص�ات، وjالxrل الLu EA# م% 
  هAه ال}اه�ة ، وj'اء عل�ه سLاول ال#راسة ال�صل إلى ما یلي:

 ��ة؟مع�فة أث� الهلع ال���في على ن�3ة ال�ص�# ال'ق#E �ال��ارف ال�ار	ة الل� - 
  ؟مع�فة أث� الهلع ال���في على ن�3ة ال���لة القان�ن�ة �ال��ارف ال�ار	ة الل���ة - 
 مع�فة أث� الهلع ال���في على ن�3ة ال�C�D �ال��ارف ال�ار	ة الل���ة ؟ - 
 .الل���ة ال�ار	ة الع�ف على أ�عاد مxrلة الهلع ال���في ال���لة في ال��ارف - 
�ة ال#راسة:4
�اع3اره تأتي أه��ة ال#راسة م% خلال ت��B)ها على الهلع ال���في  . أه

م�ض�ع ح#ی� في الrأن الل��ي، ح�� أن ل���ا لi تrه# هلع م��في ( الع�لاء ) بهAا 
الxrل ألا في الآونة الأخ��ة، م�ا uعaي لهAه ال#راسة أه��ة خاصة، م�5لة في تLل�ل 

سات رB)ت على أزمة ال���لة في ال��ارف وتق��i الهلع ال���في  ح�� أن أغلw ال#را
�B) على دراسة الهلع ال���في( الع�لاء ) وأث�ه على ال�ار	ة، أما هAه ال#راسة س

 ال���لة �ال��ارف ال�ار	ة الل���ة.  
وذل@ م% خلال  اس:#مe هAه ال#راسة ال�'هج الاسق�ائي . م?ه��ة ال#راسة:5

w وال#ور	اتSعانة �ال الاسفادة به#ف ���ض�ع ال#راسة ال�علقة ت ال�ا�قةوال#راسا الاس
 ال����aة ال#راسة نائج وتف��� لLل�ل وABل@ اس:#ام ال�'هج الLل�لي في ال#راسةم'ها، 

 الإح�ائ�ة والقار	� ال�ادرة ع% م��ف ل���ا ال��E(B، تLل�ل ال��انات خلال م%
 ل��اس (SPSS ) ال�لائ�ة الإح�ائ�ة الأسال�w �اس:#ام ال#راسة ��غ��ات وال�علقة

�ال�ص�ل إلى ت�ص�C دق�K ل�xrلة ال#راسة ونائ�ها، ح�� تi به#ف  تل@ ال�غ��ات أث
  ال#راسة. أه#اف Lق�Kوذل@ ل إت3اع م'هج دراسة تLل�ل�ة على ال��ارف ال�ار	ة الل���ة،

 م��
ع وع�?ة ال#راسة: .6
 ی�Sن م��ع ال#راسة م% ج��ع ال��ارف ال�ار	ة الل���ة العامة وال:اصة أ ـ 

�ة ال��#ة    .2019 -2010خلال الف
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) م��فا، الي لها خ��ة في �X	لة في الع�ل ال���في 15ب . تi اخ�ار ع#د (
�ة ال#راسة.  وتغaي ف

 ف�ض�ات ال#راسة:  
  اس'اداً على مxrلة وأه#اف ال#راسة ص�غe الف�ض�ة ال�ئ��ة الآت�ة:  

    O1H) ة�≥∝: لا ی�ج# أث� ذو دلالة إح	ائ �. ) للهلع ال
	�في على ��
  ال���لة �ال
	ارف ال��ار�ة الل�%�ة.

  و	ف�ع ع% الف�ض�ة ال�ئ��ة الف�ض�ات الف���ة الآت�ة:   

1-O1Hذو دلالة إح�ائ�ة �≥∝( : لا ی�ج# أث ) للهلع ال���في على ن�3ة 0.05
  ال�ص�# ال'ق#E �ال��ارف ال�ار	ة الل���ة.

2-O1H) ذو دلالة إح�ائ�ة �≥∝: لا ی�ج# أث ) للهلع ال���في على ن�3ة 0.05
  ال���لة القان�ن�ة �ال��ارف ال�ار	ة الل���ة.

3-O1H) ذو دلالة إح�ائ�ة �≥∝: لا ی�ج# أث ) للهلع ال���في على ن�3ة 0.05
  ال�C�D �ال��ارف ال�ار	ة الل���ة.

  ��اسي ال
��8#م لاخ�Pار ف�ضRذج ال�
 ال#راسة: اتال?
  ی�Sن ال'��ذج ال��اسي م% الع'اص� الي تع�xها ال�عادلات الآت�ة:  

                               GC    = α + B� CC + ε 
                               LR    = α + B� CC + ε  
                               GR    =  α +  B� CC + ε   

:Yح�  = CC .قاس �الع�لة خارج ال��ارف	في و�  ت�5ل الهلع ال��
 ال�قaع ال5ابe لل'��ذج.   �= 

��, ��, = ح�اس�ة الهلع ال���في ال�غ�� ال��قل إلى ال���لة �ال��ارف  ��
  ال�ار	ة بل���ا.

�GC�     %ع �  .ال�ص�# ال'ق#E �ال'�3ة ال��b	ة ن�3ة= و	ع�
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�LR �    %ع �  . ن�3ة ال���لة القان�ن�ة �ال'�3ة ال��b	ة= و	ع�
�GR�     %ع �  .ن�3ة ال�C�D �ال'�3ة ال��b	ة= و	ع�

)�   )       = ال:aأ الع�rائي.
 
x�u% تL#ی# ال�غ�� ال��قل وال�غ�� الا�ع لل#راسة على ال'�L ن
�ذج ال#راسة:   .7

   الالي
  

  

  

) Zذج ال#راسة1ال0=ل رق�
   ) إن
  . )   (Matsuoka & Watanabe2017ال��#ر: إع#اد ال3اح5ان �الاع�اد على الادب ال'}�E ودراسة 

  

�ق \�اسها: تع�# ال#راسة على م���عة م%  ال�ع��فات الإج�ائ�ة ل
�غ��ات ال#راسة و̂
ال���لة على ك�غ�� م�قل ، ال�غ��ات اللازمة لإج�اء تLل�ل أث� الهلع ال���في

�ال��ارف ال�ار	ة الل���ة، وjهAا ت'ق�i ال�غ��ات إلى مغ�� م�قل uع�� ع'ه �الهلع 

السيولة

النقدينسبة الرصيد 

  نسبة السيولة القانونية

نسبة التوظيف 

  

  

  

  لهلع المصرفيا

 

 المتغير التابع المتغيرات المستقلة
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�nاسها  ، ومغ�� تا�ع uع�� ع'ه �ال���لة، وس�iو	قاس �الع�لة ل#E ال��ه�ر ال���في
�الأ�عاد الآت�ة(ن�3ة رص�# ال'ق#E، ون�3ة ال���لة القان�ن�ة، ون�3ة ال�C�D)، وذل@ 
ل��اس أث� الهلع ال���في على ال���لة �ال��ارف الل���ة، وهAا تaلw اس:#ام 

  ال�قای�6 الآت�ة:
�اسها �ال?�d الآت�ة: .8\ Zة س���  ال
�غ�� ال�ا�ع: ال���لة �ال
	ارف الل�%
على م�اجهة ال)اماته والي ت�rل ���رة ال���لة ق#رة ال
	�ف  ه�ممف uع'ي    

أساس�ة تل��ة Xل3ات ال��دع�% ل�wL ودائعهi وتل��ة Xل3ات الائ�ان ( الل�زE وآخ�ون، 
1997(  
   (GC) و��م. لها �ال�م. :رص�# ال'ق#uةن�Pة  

ت�5ل العلاقة ب�% ما �uلSه ال���ف م% م�ارد نق#uة سائلة وم���ع الال)امات ال�ال�ة 
وت��6 هAه ال'�3ة ق#رة  الاح�اجات الأول�ة لل���ف على م�اجهة سj�Lات الع�لاء( 

  ). 2016ال��	�ي، وjال�Sر، 
    و	ع�� ع'ها �ال�عادلة الآت�ة 

 = E#ص�# ال'ق�ن�3ة ال
 E��ال'ق# في ال�'#وق �الأرص#ة ال�ائلة الأخ E(B� ال'ق# ل#E ال���ف ال�

ال�دائع ما في ح�xها
  ×100  

   (LR) القان�ن�ة: و��م. له �ال�م. ال���لةن�Pة  
تع6x هAه ال'�3ة  م#y ق#رة الاح�ا�Xات الأول�ة والقان�ن�ة وهي ال��ارد ال'ق#uة وش3ه    

ال'ق#uة على ال�فاء �ال)امات ال���ف ال�ال�ة في Bل ال}�وف وBل الLالات( ال��	�ي، 
�ه). Bذ Kجع س��  وjال�Sر، م
  و	ع�� ع'ها �ال�عادلة الآت�ة

ن�3ة ال���لة القان�ن�ة  = 
 الاح�ا�Xات الأول�ة� الاح�ا�Xات القان�ن�ة

ال�دائع ما في ح�xها
  ×100  

 C�D�   (GR) و��م. له �ال�م. :ون�3ة ال
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� هAه ال'�3ة إلى م#y اس:#ام ال���ف لل�دائع وما في ح�xها لل��ة حاجات      �rت
الع�لاء م% الق�وض وال�لف، أB Eل�ا ارتفعe هAه ال'�3ة ذل ذل@ على ق#رة ال���ف 

  ). 1997على تل��ة الق�وض ال�#ی#ة( الل�زE، وأخ�ون، 
  و	ع�� ع'ها �ال�عادلة الآت�ة:

   =  C�D�ن�3ة ال
      الق�وض وال�لف 

ال�دائع ما في ح�xها
     ×    =100  

تi دراسة أث� الهلع ال���في على ال���لة �ال��ارف ال�ار	ة ح#ود ال#راسة:   .9
�ة ال��#ة م% 15الل���ة، وق# ش�لe ع#د () م��فاً ت�ار	اً في ل���ا خلال الف

�ة تفي ��aل3ات الLل�ل الإح�ائي، ف~لاً ع2019إلي  2010% أنها ، وهي ف
� ال�اقع الفعلي ل��ض�ع ال#راسة.��B #6 إلي حxائج تع  كا�lة لل��Lل على ن

�ات  م	ادر ج
ع ال%�انات: .10r'ت���ع ال��انات ال:اصة �ال#راسة م% ال iت
�ة الاق�ادuة ال�ادرة ع% إدارة ال�L3ث والإح�اء ����ف ل���ا ال��E(B خلال ف
w وم�اجع ودور	ات وشx3ة ال�عل�ماتB %م �  ال#راسة، مع الاسعانة ��ا ه� م�ف

 .( eن�  ( م�اقع الان
  ال#راسات ال�ا�قة: .11

�ع'�ان:   (Eugene. 2015 )  ـ   دراسة   

HOW TO PREVENT A BANKING PANIC: THE BARINGS CRISIS OF 1890  

ه#فe ال#راسة إلي إعادة ال'}� في دراسة أول ته#ی# للاسق�ار ال�الي ال��	aاني �ع# 
� شارغ ل�م3ارد  " ازمة �ار	'�� عام rعلى  1890ن Kخ ال�الي ال�اب	ار" وعال�ها ال

bة ناشa��� ته#ی# لأن}�ة ال#فع أنها أزمة س��لة yل اxrت iة ل ة ع% مxrلة س��لة مZق
الهلع )  الAع�( Baring Brothersاك�� ب'@ ت�ارE  و ال��	ة، واعق# أ ، وه� ثاني

اس�5ارE في ب�	aان�ا، وت�صلe ال#راسة وrBفe �ال#ل�ل ان س�غ�ق ال'}ام ال�الي و 
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  ال����Lة في مLاولة ل�قف الAع�ال�'@ Bان ب'Sاً ش#ی# الإفلاس وتi إخفاء حاله 
( الهلع ) ب�% ال��دع�%، �ال�غi م% �nام ب'@ ان�ل�) ب�فع سع� ال:�i و تق#iu ق�ض  

 #��Bة إلي ب'@ "ج�# " uُعاد ت��	له وj'@ " سئ "، واعrوف�ل ال �ض:i إلي ب'@ �ار	'�
في ال'ق#،  ال�'@ وxrjل م3اش� على هAه ال��اسة، وjهAا ت�'w ال�'@ ح#وث أزمة مال�ة 

 �Xم% أثار ال�:ا C�º:�Bاء ب3ار ی'�� الrم% ال wلX ورة�وت�صلe ال#راسة إلي ض
  الأخلا�nة.

) �ع?�ان: إدارة ال���لة ال?ق#gة في ال
	ارف 2016دراسة (ناص� ف�ج،  -
�ا ف�ع مالانج"���ة ت�ل�ل�ة على م	�ف معاملات ان#ونmة. " دراسة وص�  الإسلام

�º�Bة إدارة ال���ف الإسلامي معاملات ان#ون���ا ف�ع  ه#فe ال#راسة ل�صف وتLل�ل
مالانج لل���لة ال'ق#uة ل#uه م% ح�� ال�Dائف الإدارة م% ت:�a` وت'}�i ورقا�ة ووصف 
�ات��ة الي ت3عها ال���ف الإسلامي في حالة وج�د نقh م'ها أو وج�د فائ� الإس

لات ان#ون���ا ف�ع مالانج م'ها. ووصف الu#Lات الي ت�اجه ال���ف الإسلامي معام
لإدارته لل���لة ال'ق#uة. وق# ت�صلe ال#راسة لع#ة نائج أه�ها أن ال���ف الإسلامي 
معاملات ان#ون���ا ف�ع مالانج uق�م �إدارة ال���لة م% ح�� و�Dفة ال:�a` وABل@ 

أك# م% و�Dفة ال'}�i وذل@ �ال��اجعة ال��م�ة لع�ل�ات ال�wL ال'ق#E والإی#اع وABل@ ال
�ة على �وضع الاح�اXي القان�ني م% ال���لة ال'ق#uة وأن ال���ف uق�م �ال�قا�ة ال��
ال�ص�# ال'ق#E م% ال���لة ل#uه. أما ال�ص�ات الي أوصe بها ال#راسة وهي الإ�قاء 
�ها 	�aعل�ه الع�ل على ت w�u %Sف ول��ات��ة ال'�	ع الي ی3عها ال��على إس

  في الع�ل�ات ال�ار	ة وال�'�ات ال����lة الإسلام�ة.��ru ��Lل ال'�	ع 
) �ع?�ان:أزمة ال���لة ال�ال�ة �ال
	ارف 2016دراسة (ه#n ال����قي،  -

الأسPاب وال
عال�ات. "دراسة ت�ل�ل�ة على م	�ف ال�
ه�ر�ة خلال  - ال��ار�ة الل�%�ة
  "2016-2012الف��ة 
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 E(B�ه#فe ال#راسة لL#ی# الأس3اب ال#اخل�ة وال:ارج�ة للأزمة ودور م��ف ل���ا ال�
في ال�قا�ة على ال���لة ودعi ال��ارف ال�ار	ة لLل مxrلة ال���لة، ح�� اع�#ت 

ال#راسة على ال�'هج الLل�لي لLل�ل ال��انات واخ3ار الف�ض�ات، وق# ت�صلe إلى ع#ة 
ل5قة ب�% الع�لاء وال���ف، وع#م ق#رة ال���ف على تr��ع نائج م% أه�ها انع#ام ا

الع�لاء على الإی#اعات ال'ق#uة. �Bا أوصe ال#راسة على ال�سع في اس:#ام الa3اقات 
�ون�ة وع#م الاع�اد على ال���لة ال'ق#uة. Sالال  

�ع?�ان:   Matsuoka & Watanabe . 2017)   ـ   دراسة  

 BANKING PANICS AND LIQUIDITY IN A MONETARY ECONOMY 

ه#فe ال#راسة ب�ف�� ال���لة لل�'�ك �اس:#ام ن��ذج ( لاغ�س ورایe ) لل3ادلات 
ال'ق#uة في حالات ع#م ال�ق�% س�اًء ��wL الع�لاء ل�دائعهi، وفrل ال�'�ك في تل��ة 
�ض�% حاجة ال��دع�%، وABل@ في ع#م ق#رة ال�'�ك في تل��ة اح�اجات ال�ق

سهلاك�ة. وت�صلe ال#راسة لل'��ة إلي أن الAع� ال���في ناتج في �ع� الأح�ان الا
لاس'فاذ ال'ق#uة ل#y ال�'�ك وjهAا تفrل في تل��ة حاجة ال��دع�% م% ال��Lل على 
� ال�5الي و	LقK ذل@ م% Xال�:ا iة لع#م وج�د س�اسة  تقاس��ال'ق#uة و	�جع ال��w ن

،E#داخلي  خلال وضع قاع#ة ت�ازن نق �وان اح�ال ح#وث ذع� م��في ه� أم
�ال�'@، وت�صي ال#راسة �~�ورة إح#اث ت�ازن ب�% الإی#اعات ال'ق#uة و ال�j�Lات 

  ال'ق#uة لSي �xu% ال�'@ م% تفادE ح#وث ذع� م��في، و خلK ال�'@ مLف}ة م5لي.
) �ع?�ان: دور القtاع ال
	�في الل�%ي في أزمة 2018دراسة (عادل ان%�ة،  -

  ��لة ال�اقع وال�اقع وال�ل�ل ال
ق��حة.ال�
ه#فe ال#راسة إلى تLل�ل أس3اب مxrلة ال���لة ال'ق#uة وأثارها و�jان دور القaاع 
 eم% ح#وثها. وق# ت�صل C�º:ال���في في تفاقi الأزمة �الإضافة إلى دوره في ال

ورها وال�هام إلى ع#د م% ال'ائج أه�ها ع#م �nام إدارة ال'ق# ����ف ل���ا ال��E(B ب#
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 ،E#ار ال'ق�ال�'�Xة بها �الأش�اف وال�قا�ة على القaاع ال���في وال�Lاف}ة على اسق
وABل@ تفrي Dاه�ة الف�اد في قaاع ال��ارف. أما أهi ال�ص�ات م'ها ت'ف�A س�اسات 
�امج مع�'ة بع�% على ال���ف ال��E(B وال��ارف ال�Lل�ة الع�ل عل�ها م'ها في jو

 �وم'ها في الأجل ال�a	ل، وتفع�ل دور ال�قا�ة على ال'ق# في م��ف ل���ا الأجل الق��
ال��E(B، ودع�ها �ال:��اء والSفاءات ال����lة ومLارjة الف�اد في القaاع ال���في 

  �xافة أن�اعه وص�ره وعلى Bافة ال���	ات.   
  ال�انd ال?3�v مu ال#راسة:10. 

تL#ث ع'#ما uفق# ال'}ام ال���في في بل# ما،  أزمة مال�ة ، هيهلع ال
	ارف مفه�م 
�5� م% ع�لاء ال��ارف في حالة هلع وذع�، م�ا   .رأس ماله �الSاملSعل ال�u م�ا

ء وال��ارف، وjالالي تZث� على ودائع الع�لاء ل#y ال��ارف، uفق# ال5قة ب�% الع�لا
  معادن ث��'ة وذل@ ���Lها �الSامل، إما نق#اً أو ب�L	لها إلى س'#ات ح�xم�ة أو

)www.marefa.org (.  
الهلع �3ارة ع% ن�jة مفاجbة م% ال:�ف الr#ی# الLu EAف) ردود تع��w الهلع ال
	�في:

� ح��قي أو س�w واضح لل:�ف، aأفعال ش#ی#ة ع'# ع�لاء ال��ارف ب�'�ا لا ی�ج# خ
�5�ون �أنه س�فق# ج��ع م#خ�اته Sق# الع'# ح#وث الهلع ب�% أصLاب ال�دائع، ق# uع

  .) www.marefa.org(وودائعه ل#y ال���ف م�ا w��u ن�jة م% الهلع 
  أسPاب ح#وث الهلع ال
	�في في ل�%�ا.

ـ ع#م ق#رة ال��ارف ال�ار	ة على ت�ف�� ال���لة ال'ق#uة للع�لاء و تل��ة اح�اجات 1
ال��دع�%، م�ا أدE إلي فق#ان ثقة ب�% ال��ارف ال�ار	ة وع�لائها . ( ال��L'ي و 

 ،E2000ال#ور(  
��ة ال�Lاف}ة على س�	ة ال�عل�مات و�jانات ال:اصة ـ ع#م ق#رة ال��ارف ال�ار	ة الل�2

  )�2016ع�لائها. (شام�ة، 
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ـ ال��a على �ع� ال��ارف ال�ار	ة وس�قة ال���لة ال'ق#uة ال��ج�دة ل#یها أو 3
). E(B�  )cbl.gov.ly/blogال�Lالة إل�ها م% م��ف ل���ا ال�

4 Zوالأم'ي وال��اسي وانق�ام ال� Eاد�س�ات ال��ادuة في ال#ولة. ـ ع#م الاسق�ار الاق
�ه)Bذ Kجع س��  (شام�ة، ،م

   الآثار ال
��تPة على ح#وث الهلع ال
	�في في ل�%�ا:
1. ) .iة الل���ة ل�دائعه	ار� )cbl.gov.ly/blogس3B wLار الع�لاء في ال��ارف ال
ع#م ق#رة ال��ارف ال�ار	ة الل���ة على م�اجهة ال)اماتها ق���ة الأجل.  .2
)cbl.gov.ly/blog( 
خلK س�ق م�ازE ل�~ارjة في Bلاً م% الع�لات الأج'��ة، والAهw، وفي م�ال  .3

�ه) Bذ Kجع س�� العقارات. (شام�ة، ، م
4.  Kق�LDه�ر �ع� ال}�اه� ال�ل��ة م5ل الف�اد والاح�ال ال�الي واسغلال ال��Dفة ل

�ه ش:��ة م% ق�ل �ع� العامل�% �ال�هاز ال���في.(شام�ة، م م'افع Bذ Kجع س��
 ) www.marefa.orgو 

�ة:y�	
  مفه�م ال���لة ال
في مع'اها ال�aلK تع'ي ال'ق#uة، اما ال���لة في مع'اها الف'ي فع'ي قابل�ة  ال���لة

الأصل على ال�Lل إلى ال'ق#uة ���عة وj#ون خ�ائ�، وح�� إن اله#ف في الاحفا� 
 ���أص�ل سائلة ه� م�اجهة الال)امات ال��Lقة في الأجل الق���، فإن ال���لة تع

'ق#uة والأص�ل سهلة ال�Lل إلى نق#uة ���عة مفه�م ن��ي uع�� ع% العلاقة ب�% ال
, #��Lل�ب ال�فاء بها ( ع�# الaامات ال�(  )  2002وj#ون خ�ائ�، و�j% الال

و	ق�# ����لة ال���ف ق#رته على م�اجهة ال)اماته ال�ال�ة لل��دع�% �ال#رجة الأولى 
ل)م ت� �u م�ا iه��ض�% وغ�ف� ال'ق# ال�ائل و��jة الال)امات الأخ�B yال�ق�ض�% وال�ق

�	K ت���ل �ع� أص�ل ال���ف X %ل عل�ها ع��Lان�ة الxف أو إم�ل#y ال��
  ).2013وت�L	لها إلى نق# ���عة وj#ون خ�ائ�(سع�# ,
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و	rار إلى ال���لة في ال��ارف ال�ار	ة �أنّها ق#رة ال���ف على م�اجهة ال)اماته     
� في تل��ة Xل3ات��B لxr� ن�Sال��دّع�% ل�wL ودائعهi، وتل��ة  ال�ال�ة، والي ت

�ة لل��ارف ��B ل��ة حاجات الع�لاء، وتع# ال���لة ذات أه��ة�ض�% لXل3ات ال�ق
 #	�ال�ار	ة إذ لا ت�x% إدارة ال���ف م% Xلw مهلة إضا�lة م% ال��دع ع'#ما ی
 iفي ب�% الع�لاء وزع)عة ال5قة ب�'ه�سwL ودائعه لان ذل@ س�ZدE إلى هلع م�

�Lال) ,E�2000'ي وال#ور.(  
وتُع�ف ال���لة ال����lة: �أنّها ق#رة ال���ف على م�اجهة ج��ع ال)اماته نق#اً،  

#عي ت�ف� نق# سائل ل#y ال��ارف، أو إمxان�ة �u اAان، وه�والاس�ا�ة لaل3ات الائ
�	K ت��ل �ع� أص�له، أE ت�L	لها إلى نق# سائل ���عة X %ل عل�ه ع��Lال

  ). 2002#، وسه�لة.(أب� ح�

  . ن%}ة عu ال
	ارف ال��ار�ة بل�%�ا: 11
ال��ارف ال�ار	ة: ت�rل ج��ع ال��ارف ال�ار	ة العاملة في ل���ا وال��خ�ة لها 
��)اولة الأع�ال ال����lة وال:اضعة لإش�اف ال���ف ال��E(B وفقاً لأحxام القان�ن 

) iه ال��ارف �ق��  2005) ل�'ة 1رقAح له��	أن ال��ارف، وr� ل�ru ل ال�دائع. ولا
�ة r'ال ،E(B�ال��ارف ال�:��ة أو ال�Zس�ات ال�ال�ة الأخ�y ( م��ف ل���ا ال�

  ).2019الاق�ادuة، 
  ن�ائج ال��ل�ل الإح	ائي واخ�Pار الف�ض�ات:

�الاع�اد على ال��انات ال�ال�ة ال�اردة  أولاً: ال��ل�ل ال�صفي الع
لة ل#3 ال�
ه�ر: 
�ةr'ال�   iالاق�ادuة ال�ادرة ع% إدارة ال�L3ث والإح�اء ����ف ل���ا ال��E(B، س�

�اج ن�w مق#ار الغ�� الLاصل في الع�لة ل#y ال��ه�ر ( خارج ال��ارف ).:  اس
  

) i1ج#ول رق(   
�ة ال#راسة ( ال���ة �ال�ل��ن دی'ار ل��ي )  ی�% ��nة ال'ق# ال�#اول ل#y ال��ه�ر خارج ال��ارف خلال ف
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�ة الاق�ادuة ـ م��ف ل���ا ال��E(B (ال��#ر: r'اد على ال�  )2019م% إع#اد ال3اح5ان �الاع

  

) iل رقxrال��ه�ر (خارج ال��ارف) )2ال y#ی��% الع�لة ل  
�ة الاق�ادuة r'اد على ال�  )2019م��ف ل���ا ال��E(B ( –ال��#ر: م% إع#اد ال3اح5ان �الاع

0.00 10,000.00 20,000.00 30,000.00 40,000.00

2010

2012

2014

2016

2018

)خارج المصارف( العملة لدى الجمهور 

خارج ( العملة لدى الجمهور 
)المصارف

  مق#ار الغ�� %  الع�لة ل#y ال��ه�ر (خارج ال��ارف)  ال�'�ات

2010  7,609  -  

2011  14,840,1 94%  

2012  13,391,1 )9.8%(  

2013  13,419,9 2%  

2014  17,174,9 28%  

2015  23,007,3 34%  

2016  27,10,2 18%  

2017  30,865,2 14%  

2018  34,732,6 12.5%  

2019  36,724,2 5.7%  
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) i1ی��% ال�#ول رق iس�)، أن ال'ق# ال�#اول ل#E ال��ه�ر 2ال��اني رقi () م�ضLاً �ال
ب'�3ة تغ��  �2010ال�قارنة مع س'ة  2011(ال'ق# خارج ال��ارف) ق# ارتفع في س'ة 

 2011)% �ال�قارنة مع س'ة 9.8ب'�3ة ( 2012، في ح�% Bان الغ�� في س'ة  94%
وق# ح#ث  ، �2012ال�قارنة مع س'ة  %2ق# ح#ث ز	ادة ب'�3ة  2013، أما في س'ة 

، أما في 2013مقارنة ��'ة  %28ب'�3ة  2014ز	ادة في ال'ق# ل#E ال��ه�ر في س'ة 
، ح�� Bانe الغ�� في س'ة  2014ع% س'ة  %34ح#ث ز	ادة ب'�3ة  2015س'ة 

  2017، في ح�% Bان الغ�� في س'ة �2015ال�قارنة مع س'ة  %18ب'�3ة  2016
ع%  B12.5%ان الغ�� ب'�3ة  2018 ، أما في س'ة2016مقارنة ��'ة  %14ب'�3ة 
، 2018ع% س'ة  2019في س'ة  %5.7، ح�� Bانe ال'�3ة الغ��  2017س'ة  

) iوضة م% ال�#ول رق�)، ق# ت��ej على شxل م#خ�ات 1وهAا ی��% �أن ال'ق�د ال�ع
.E(B�  ل#E ج�ه�ر الع�لاء خارج ال��ارف، وذل@ اس'ادا إلي ب�انات م��ف ل���ا ال�

  

 i2(ج#ول رق(  y#ة ال'ق# ل��nال��ه�ر (خارج ال��ارف) و y#اول ل#مقارنة ب�% ال'ق# ال�
�ة ال#راسة   ( ال���ة �ال�ل��ن دی'ار ل��ي ) ال��ارف ال�ار	ة خلال ف

  الع�لة ل#y ال��ارف ال�ار	ة   الع�لة ل#y ال��ه�ر (خارج ال��ارف)  ال�'�ات

2010  7,609  871,1  

2011  14,84,1  864,6  

2012  13,391,1  1,433,3  

2013  13,419,9  1,622,6  

2014  17,174,9  1,619,9  

2015  23,007,3  743,6  

2016  27,103,2  594,7  

2017  30,865,2  537,8  

2018  34,732,6  1,573,6  

2019  36,724,2  2,322,7  

 E(B��ة الاق�ادuة ـ م��ف ل���ا ال�r'اد على ال�  )2019(ال��#ر: م% إع#اد ال3اح5ان �الاع



  
  
  
  
  
  
  
  

 18العدد  الجزء الأول – 2020 ربيع –ستاذ مجلة الأ  

 

65 

 

) iال��ه�ر في س'ه 2ی��% ال�#ول رق E#اول ل#Bان ����ة  2010)، أن ال'ق# ال�
�ة Bانe ����ة 7,609 871,1مل��ن د. ل، ب�'�ا ��nة ال'ق# ل#y ال��ارف ل'ف6 الف

تق#ر بـ  2011مل��ن د. ل، وBان��n eة ال'ق# ال�#اول ل#E ال��ه�ر في س'ه 
�ة  بـ مل��ن د .ل، في ح�% Bان��n eة  14,840,1ال'ق# ل#y ال��ارف ل'ف6 الف

Bان��n eة ال'ق# ال�#اول ل#E ال��ه�ر ل'ف6  2012مل��ن د. ل، أما في س'ة  864,6
�ة بـ �ة  بـ  13,391,1الفمل��ن د . ل، ب�'�ا ��nة ال'ق# ل#y ال��ارف ل'ف6 الف

بـ  2013مل��ن د .ل، وBان��n eة ال'ق# ال�#اول ل#E ال��ه�ر في س'ه  1,433,3
�ة  بـ  13,419.9مل��ن د .ل، ب�'�ا Bان��n eة ال'ق# ل#y ال��ارف ل'ف6 الف
Bان��n eة ال'ق# ال�#اول ل#E ال��ه�ر بـ   2014مل��ن د .ل، أما في س'ة  1,622,6

�ة بـ  17,174,9مل��ن  1,619,9مل��ن د .ل، أما ��nة ال'ق# ل#y ال��ارف ل'ف6 الف
 23,007,3ان��n eة ال'ق# ال�#اول ل#y ال��ه�ر بـ ، فS 2015د. ل،  أما في س'ة 

�ة بـ مل��ن د.  743,6مل��ن د. ل، في ح�% Bان��n eة ال'ق# ل#y ال��ارف ل'ف6 الف
مل��ن  u27,103,2ق#ر بـ  2016ل، و�j'�ا ��nة ال'ق# ال�#اول ل#y ال��ه�ر في س'ة 

�ة بـ مل��ن د. ل، أما في  594,7د. ل، و Bان��n eة ال'ق# ل#y ال��ارف ل'ف6 الف
مل��ن د . ل، في  30,865,2فSان��n eة ال'ق# ال�#اول ل#y ال��ه�ر بـ   2017س'ة 

�ة  بـ مل��ن د . ل، وBان��n eة  537,8ح�% Bان��n eة ال'ق# ل#y ال��ارف ل'ف6 الف
مل��ن د .ل، ب�'�ا Bانe  34,732,6بـ   2018ال'ق# ال�#اول ل#y ال��ه�ر في س'ة 

�ة بـ  ��nة ، 2019مل��ن د . ل، أما في س'ة  1,573,6ال'ق# ل#y ال��ارف ل'ف6 الف
مل��ن د . ل، في ح�% Bانe  36,724,2فSان��n eة ال'ق# ال�#اول ل#y ال��ه�ر  بـ 

�ة بـ   مل��ن د .ل. ��n2,322,7ة ال'ق# ل#y ال��ارف ل'ف6 الف
)، �ان 2اردة في  ال�#ول رقi (وه'ا ت}ه� معالi الأزمة م% خلال ال��انات ال��Sة ال� 

ال��ارف ال�ار	ة، لi تُع# ال�xان الأم% للاحفا� �ال�دائع، الأم� الEA نج ع% خ�ف 
  و ذع� ال��دع�% م�ا دفعهi ل�wL ودائعهi خارج القaاع ال���في.
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  ثان�اً: ن�ائج ال��ل�ل ال�صفي ل
�غ��ات ال#راسة:
�ة الاق�ادuة ال�ادرة ع% إدارة ال�L3ث �الاع�اد على ال��انات ال�ال�ة ال�اردة r'ال�

)، س�i ع�ض 2019، ال�jع ال�ا�ع ، 59والإح�اء ����ف ل���ا ال��E(B( ال��ل# 
 y#قاس �الع�لة لu EAفي وال�الإح�اء ال�صفي ل�غ��ات ال#راسة وال��5لة �الهلع ال��

) w�'ل�ل الLائج تن�3ة ال�ص�# الع�لاء خارج ال��ارف، وال���لة الي تقاس ب'
�ة ال)م'�ة ال��#ة م% ال'ق#E، ن�3ة ال���لة القان�ن�ة، ون�3ة ال�C�D)، وذل@ خلال الف

)2010 – 2019.(  
) iة م% )3ج#ول رق#�ة ال��  )2019-2010( ی��% الإح�اء ال�صفي ل�غ��ات ال#راسة للف

  ال
قای�{  ال%�ان

�ار3   ال�س~ ال��ابي�

ة  الان��اف ال�
ةأقل   أعلى \�\  

  )CCالع
لة ل#n الع
لاء (
  ال���ة �ال�ل��ن دی'ار ل��ي    

21,886,750  10,076,4  36,724,2  7,609  

  GC(  72.2%  15.590%  84.0%  32.4%ن�Pة ال�ص�# ال?ق3# (

  LR(  20%  20%  20%  20%ن�Pة ال���لة القان�ن�ة (

) w�  GR(  22.1%  3.3%  28.4%  17.6%ن�Pة ال���

) iم) ) 3ی�ضح ال�#ول رق�وصفاً لSلاً م% ( الع�لة ل#y الع�لاء خارج ال��ارف و	
) ون�3ة ال���لة القان�ن�ة و	�م) GC) ون�3ة ال�ص�# ال'ق#E و	�م) لها �ال�م) (CCلها (

�ة ال)م'�ة وال��#ة GR) ون�3ة ال�C�D و	�م) لها �ال�م) (LRلها �ال�م) () خلال الف
�ة س'�ات م% (r2019-2010لع.(  

) مل��ن 21886.750س` ال�Lابي الع�لة ل#y الع�لاء خارج ال��ارف (ح�� بلغ ال� 
) eفق# بلغ E#ص�# ال'ق�)،وBانe م�س` ن�3ة %72.2دی'ار ل��ي، أما م�س` ن�3ة ال

  ). %22.1)، وjلغe م�س` ن�3ة ال�C�D( %20ال���لة القان�ن�ة (
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�اف ال���ارE لi�L الع�لة ل#y الع�لاء خارج ال��ارف Lلغ الانjمل��ن 10076.4(و (
 E#ص�# ال'ق��اف م��ارE لSل م% ال'�3ة الال�ة على ال�الي ن�3ة الLدی'ار ل��ي، وان

  .)%3.3)، ون�3ة ال�C�D (%20)،ون�3ة ال���لة القان�ن�ة (15.5%(
  ثان�اً: اخ�Pار الف�ض�ات:

≥∝لا ی�ج# أث� ذو دلالة إح	ائ�ة ( �. على ال���لة  للهلع ال
	�في) ��
  �ال
	ارف ال��ار�ة الل�%�ة.

  و	ف�ع ع% الف�ض�ة ال�ئ��ة الف�ض�ات الف���ة الآت�ة:   
  الف�ض�ة الف���ة الأولى: 

�ال��ارف  ن�3ة ال�ص�# ال'ق#Eعلى  للهلع ال���فيلا ی�ج# أث� ذو دلالة إح�ائ�ة 
  ال�ار	ة الل���ة.
) iفي على ن�3ة ی��%  )4ج#ول رق�  )  GC( ال�ص�# ال'ق#Eنائج اخ3ار أث� الهلع ال��

ال
�غ�� 

  ال�ا�ع

R 

معامل 

  الارتPا�

�� 

معامل 

  ال��#ی#

�� 

Adiusted 
F 

����ة
  ال
Sig 

  معامل الان�#ار

 B  ال%�ان
الt8اء 

�ار3 �
  ال

T  

����ة
  ال

T Sig 

 nم���

  ال#لالة

GC .009 .000 .091 .001  .976  CC  .413 13.519 .031 .976 

) i4م% خلال ال�#ول رق) Ïح ل'ا أن معامل الارت3ا~� إلى =R 009.) ی�ru اAوه (
 eانB ی# ال�ع#ل#Lوج�د علاقة م�ج3ة ب�% ال�غ��	%، �الإضافة إلى أن ��nة معامل ال

.009  =Adiusted  ��    ) قل)  %9.0) ف�� ما ن��ه (  CCأE أن ال�غ�� ال��
) وال�3قي ی�جع GCالLاصلة في ال�غ�� الا�ع ن�3ة ال�ص�# ال'ق#E ( م% الغ��ات

.y�  لع�امل أخ
 ) eانB ال#لالة y�عل�ه نق�ل  0.05وهي أك�� م% Sig F = .976) ك�ا أن م�

للهلع الف�ض�ة الف���ة الع#م�ة الأولى الي ت'h على ( لا ی�ج# أث� ذو دلالة إح�ائ�ة 
�ال��ارف ال�ار	ة الل���ة).ون�ف� الف�ض�ة ال�#یلة  #Eال�ص�# ال'قعلى ن�3ة  ال���في
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 ال�ص�# ال'ق#Eعلى ن�3ة  للهلع ال���فيالي ت'h على( وج�د أث� ذو دلالة إح�ائ�ة 
  �ال��ارف ال�ار	ة الل���ة).

  الف�ض�ة الف���ة ال�ان�ة: 

�ال��ارف ن�3ة ال���لة القان�ن�ة على  للهلع ال���فيلا ی�ج# أث� ذو دلالة إح�ائ�ة 
  ال�ار	ة الل���ة.

) iفي على ی��%  )5ج#ول رق�  )  LRن�3ة ال���لة القان�ن�ة (نائج اخ3ار أث� الهلع ال��

ال
�غ�� 

  ال�ا�ع

R 

معامل 

  الارتPا�

�� 

معامل 

  ال��#ی#

�� 

Adiusted 
F 

����ة
  ال
Sig 

  معامل الان�#ار

 B  ال%�ان
الt8اء 

�ار3 �
  ال

T  

����ة
  ال

T Sig 

 nم���

  ال#لالة

LR  0.495 0.245 0.177 3.573 
.08

5 
CC  3.169  1.676 1.890 .085  

) i5م% خلال ال�#ول رق) Ïح ل'ا أن معامل الارت3ا~� إلى =R 0.495) ی�ru اAوه (
 eانB ی# ال�ع#ل#Lوج�د علاقة م�ج3ة ب�% ال�غ��	%، �الإضافة إلى أن ��nة معامل ال

.177 = Adiusted  ��    ) قل)  %17.7) ف�� ما ن��ه (  CCأE أن ال�غ�� ال��
) E#ص�# ال'ق�) وال�3قي ی�جع LRم% الغ��ات الLاصلة في ال�غ�� الا�ع ن�3ة ال

.y�  لع�امل أخ
) eانB ال#لالة y�عل�ه نق�ل  0.05وهي أك�� م%   Sig F =.085)ك�ا أن م�

للهلع ( لا ی�ج# أث� ذو دلالة إح�ائ�ة ال5ان�ة الي ت'h على  الف�ض�ة الف���ة الع#م�ة
�ال��ارف ال�ار	ة الل���ة).ون�ف� الف�ض�ة  ال���لة القان�ن�ةعلى ن�3ة  ال���في

ال���لة على ن�3ة  للهلع ال���فيال�#یلة الي ت'h على( وج�د أث� ذو دلالة إح�ائ�ة 
  �ال��ارف ال�ار	ة الل���ة). القان�ن�ة
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  الف�ض�ة الف���ة ال�ال�ة: 

�ال��ارف ال�ار	ة ن�3ة ال�C�D على  للهلع ال���فيلا ی�ج# أث� ذو دلالة إح�ائ�ة 

  الل���ة.

      ) iفي على ی��%  )6ج#ول رق�  )GRن�3ة ال�C�D (نائج اخ3ار أث� الهلع ال��

ال
�غ�� 
  ال�ا�ع

R 
معامل 
  الارتPا�

�� 

معامل 
  ال��#ی#

�� 

Adiusted  
F 

����ة
  ال
Sig 

  الان�#ارمعامل 

 B  ال%�ان
الt8اء 
�ار3 �
  ال

T  
����ة
  ال

T Sig 
 nم���
  ال#لالة

GR 0.693 0.480 0.433  10.146 .0090  CC  9.481  2.976 3.185 0.009 

) i6م% خلال ال�#ول رق) Ïح ل'ا أن معامل الارت3ا~� إلى =R 0.693) ی�ru اAوه (
 eانB ی# ال�ع#ل#Lوج�د علاقة م�ج3ة ب�% ال�غ��	%، �الإضافة إلى أن ��nة معامل ال

0.433  =Adiusted  ��    ) قل)  %43.3) ف�� ما ن��ه (CCأE أن ال�غ�� ال��
) E#ص�# ال'ق�) وال�3قي ی�جع GRم% الغ��ات الLاصلة في ال�غ�� الا�ع ن�3ة ال

 y�  .لع�امل أخ
) eانB ال#لالة y�عل�ه ن�ف�  0.05وهي أقل م%  Sig F =0.009)ك�ا أن م�

للهلع ال5ال5ة الي ت'h على ( لا ی�ج# أث� ذو دلالة إح�ائ�ة  الف�ض�ة الف���ة الع#م�ة
�ال��ارف ال�ار	ة الل���ة).ونق�ل الف�ض�ة ال�#یلة الي  ال�C�Dعلى ن�3ة  ال���في

 ال�C�Dعلى ن�3ة  للهلع ال���فيإح�ائ�ة  ت'h على( وج�د أث� ذو دلالة
  �ال��ارف ال�ار	ة الل���ة).

  ن�ائج اخ�Pار الف�ض�ات:
) iئ��ة  )7ج#ول رق�  ی��% نائج اخ3ار الف�ض�ة ال

  ال?���ة  الف�ض�ة

  ق%�ل  لا ی�ج# أث� ذو دلالة إح	ائ�ة للهلع ال
	�في على ن�Pة ال�ص�# ال?ق#3 �ال
	ارف ال��ار�ة الل�%�ة.

 ق%�ل  لا ی�ج# أث� ذو دلالة إح	ائ�ة للهلع ال
	�في على ن�Pة ال���لة القان�ن�ة �ال
	ارف ال��ار�ة الل�%�ة.

  رف�  لا ی�ج# أث� ذو دلالة إح	ائ�ة للهلع ال
	�في على ن�Pة ال����w �ال
	ارف ال��ار�ة الل�%�ة.
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  ق%�ل  رف ال��ار�ة الل�%�ة.لا ی�ج# أث� ذو دلالة إح	ائ�ة للهلع ال
	�في على ال���لة �ال
	ا

م% خلال نائج ال#راسة ت��% ل'ا أنه لا ی�ج# أث� ذو دلالة إح�ائ�ة للهلع ال���في على 
�ة ال#راسة ال��#ة ال���لة �ال��ارف ال�ار	ة الل���ة �اس5'اء ن�3ة ال�C�D خلال ف

  ).2019 -2010م% (
و	�جع ال��w (ح�w رأE ال3اح5ان) إلى ت#خل م��ف ل���ا ال��E(B في ضخ ال���لة 

  ال'ق#uة  لل��ارف ال�ار	ة. 
  م% خلال اخ3ارات الف�ض�ات وال'ائج ت��% ل'ا الأتي:م?اق0ة اخ�Pار الف�ض�ات: 

• ) iائج ج#ول رق) ت��% لا ی�ج# أث� مع'�E ذو 3الف�ض�ة الف���ة الأولى: ب'اء على ن
 لة إح�ائ�ة ب�% الهلع ال���في ون�3ة ال�ص�# ال'ق#E �ال��ارف ال�ار	ة الل���ة. دلا
• ) iائج ج#ول رق) ت��% لا ی�ج# أث� مع'�E ذو 4الف�ض�ة الف���ة ال5ان�ة: ب'اء على ن

  دلالة إح�ائ�ة ب�% الهلع ال���في ون�3ة ال���لة القان�ن�ة �ال��ارف ال�ار	ة الل���ة. 
) ت��% أنه ی�ج# أث� مع'�E ذو 5ال5ال5ة: ب'اء على نائج ج#ول رقi ( الف�ض�ة الف���ة •

  دلالة إح�ائ�ة ب�% الهلع ال���في ون�3ة ال�C�D �ال��ارف ال�ار	ة الل���ة. 
و	�جح ال3اح5ان ذل@ إلى أن أس3اب هAه ال'ائج ت�جع ل#خل م��ف ل���ا ال��E(B في 

�ح نق�د ج#ی#ة لل#اول وض:ها لل��ارف الX ل��اجهة ��ار	ة م% ح�% إلى أخ
ال�j�Lات ال'ق#uة ال�)ای#ة م% ق�ل ع�لاء ال��ارف ال�ار	ة، وABل@ ات:اذ ق�ارات م% 
ق�ل ال���ف ال��E(B ف�ع ال��~اء �3aاعة ع�لة ج#ی#ة ت)	# ح�الي أك5� م% أرjعة 

الل���ة مل�ار دی'ار ل���ا (ح�w علi ال3اح5ان)، وABل@ ب#اء إدارات ال��ارف ال�ار	ة 
�وني Bأح# ال�#ائل ال'ق�د ال�ل��سة، ح�� 5�uل ��nة Sاد �ع� وسائل ال#فع الال��اع

uق#ر بـ  2019ال'ق# ال�#اول ل#y ال��ه�ر خ�ج ال��ارف ال�ار	ة حى نهاuة س'ة 
مل�ار دی'ار ل��ي، ب�'�ا تق#ر ��nة الع�لة ل#y ال��ارف ال�ار	ة ل'ف6  36,724,2

�ة بـ م% ��nة ال'ق#  %6.3مل�ار دی'ار ل��ي، وه� ما 5�uل ما ن�3ه  2,322,7الف
  ال�#اول ل#y ال��ه�ر خارج ال��ارف.
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ال'ائج وال�ص�ات: هAا وق# خل�e ال#راسة إلى الع#ی# م% ال'ائج وال�ص�ات وم% 
  أه�ها:

  أهi ال'ائج الي ت�صلe إل�ها ال#راسة: أولاً ال?�ائج:
ث� ذو دلالة إح�ائ�ة للهلع ال���في على ن�3ة ت�صلe ال#راسة إلى ع#م وج�د أ .1

 ال�ص�# ال'ق#E  �ال��ارف ال�ار	ة الل���ة.
ت�صلe ال#راسة إلى ع#م وج�د أث� ذو دلالة إح�ائ�ة للهلع ال���في ن�3ة ال���لة  .2

 القان�ن�ة �ال��ارف ال�ار	ة الل���ة.
ن�3ة ال�C�D ت�صلe ال#راسة إلى وج�د أث� ذو دلالة إح�ائ�ة للهلع ال���في  .3

 �ال��ارف ال�ار	ة الل���ة.
خل�e ال#راسة إلى ت#خل م��ف ل���ا ال��E(B في ع�ل�ة ضخ ال���لة ال'ق#uة  .4

لل��ارف ال�ار	ة الل���ة وذل@ ل��اع#تها في م�اجهة ال�j�Lات ال'ق#uة ال�)ای#ة م% 
 ق�ل ع�لاء ال��ارف.

ال�ار	ة الل���ة Bان س�3اً  خل�e ال#راسة إن فق#ان ال5قة ب�% الع�لاء وال��ارف .5
رئ���اً �rع�ر الع�لاء  �:�فهi على م#خ�اتهi ، م�ا أدy ذل@ ل�wL ال�دائع ال����lة 

 م% ال��ارف ال�ار	ة، وع#م ق#رة ال��ارف على الاحفا� �الأرص#ة ال'ق#uة ل#یها.  
�اح ثان�اً ال��ص�ات:�ع�  ب'اء على ما ت�صلe إل�ها ال#راسة م% نائج فق# تi اق

  ال�ص�ات الآت�ة:
ن�صي ال��ارف ال�ار	ة �ات:اذ الآل�ات العاجلة الي م% شأنها إعادة خلK ال5قة  .1

ب�'ها و�j% ع�لائها وت:ل��هi م% حالة ال:�ف والAع� على ودائعهi وخاصةً 3Bار 
 . iالع�لاء م'ه 

2.   #Lوني وذل@ لل�Sاث خ#مات ال#فع الال#L�ح واسa� ة	ار�ن�صي ال��ارف ال
 �م% الاع�اد الSلي على ال'ق�د ال�ر�nة و ال�ع#ن�ة في ال#اول، ودعi ال#اول الغ�
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�(خ#مات ن}ام ال�#ف�عات ال�X'ي، ال�Lالات ال#اخل�ة ، وخ#مات ال�قاصة،  م3اش
 وغ��ها م% ال:#مات).

3.  wLات ال�B�ن�صي ال��ارف ال�ار	ة �إع#اد ال�Sادر الف'�ة القادرة على ما�عة ح
� �أE هلع ق# Lu#ث والإی#اع  x3ال� Z�'�xrل دورE و[ع#اد القار	� ال#ور	ة وذل@ لل

 للع�لاء وات:اذ  Bافة الإج�اءات اللازمة م�3قاً ل��اجهها.
� ال�عي ال���في ب�% ج�ه�ر الع�لاء،  .4rة �الع�ل على نu#ات ال'قaن�صى ال�ل

aاع  وذل@ م% اجل ح�اuة ال�هاز ال���في و ت�'w أE أزمات ته#د سلامة ق
 ال��ارف.

  
Banking panic and its impact on liquidity in commercial banks 

An analytical study on the Libyan commercial banks for the period 
(2010-2019) 

Abstract 

The study aims to show the banking panic and its effects on liquidity in 

Libyan commercial banks during the time period of 2010-2019, using liquidity 

measures represented in the ratio of the cash balance, the legal liquidity ratio, 

and the employment rate, as well as knowing the reasons for the occurrence of 

the banking panic. 

In order to achieve the goals of the study and answer its questions, it relied on 

the inductive and analytical approach, and to analyze quantitative data, use the 

statistical program (SPSS) in order to reach a set of indicators that show the 

nature of the effect between the study variables, and perform a simple linear 

regression analysis to test the hypotheses and answer the Study questions. 

The study reached several results, the most important of which is the absence 

of a statistically significant effect of the banking panic on both the ratio of the 

cash balance and the legal liquidity ratio in the Libyan commercial banks, and 

the presence of a statistically significant effect of the banking panic on the 

employment rate in the Libyan commercial banks, thus accepting the nihilistic 
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hypothesis The president stipulates that there is no statistically significant 

effect of banking panic on liquidity in Libyan commercial banks. 

With the study recommended re-creating trust between commercial banks and 

their clients, ridding them of a state of fear and panic over their deposits, 

especially large clients, as well as introducing and introducing service 

mechanisms and electronic payment methods to reduce the total dependence 

on paper money. 

    ال
�اجع:
    اولا:ال
�اجع الع���ة: 

/ دار الفSــ� لل3aاعــة إدارة ال��ــارف، مــ#خل تLل�لــي �Bــي معاصــ�أبــ� ح�ــ#، رضــا،  .1
� و ال�ز	ع، الأردن، r'2002وال. 

(ال�اقــــع و الLلــــ�ل  دور القaــــاع ال��ــــ�في الل��ــــي فــــي أزمــــة ال�ــــ��لةان��ــــة، عــــادل ،  .2
�حة )، ال�Zت�� العل�ي ح�ل ال���لة في ل���ا، ت�ن6، (  ).2018ال�ق

3.  ، y#قي، هــــــ�زمــــــة ال�ــــــ��لة الLالــــــة �ال��ــــــارف ال�ار	ــــــة الل���ــــــة، الأســــــ3اب أالــــــ�	
، 2016- 2012دراســـة تLل�ل�ــة علـــى م�ــ�ف ال��ه�ر	ـــة خــلال الفـــ�ة مـــ%  - وال�عال�ــات
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